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Impulse fiir eine solare
Energieperspektive

Sehr geehrte Anlegerinnen
und Anleger,

der Energiemarkt in Europa steht vor einer radikalen Wende.
Das atomar-fossile Zeitalter neigt sich dem Ende zu. Voraus-
sichtlich bereits 2020 wird die Solarenergie bei neu errich-
teten Kraftwerken die giinstigste Energiequelle Europas sein.

Die Kosten, um Strom an sonnenreichen Standorten in Siid-
Europa zu erzeugen, kdnnen bereits heute auf dem Niveau der
GroRRhandelspreise an den Stromborsen liegen. Kohle- und
Atomkraftwerke werden im Vergleich zu Erneuerbaren Energien
zunehmend unwirtschaftlicher. Und iiberfliissig. Im Zu-
sammenspiel mit Speichern und der Elektromobilitit gehort
der Solarenergie die Zukunft unserer Energieversorgung.

Die sich jetzt bietenden Perspektiven im europaischen Solar-
markt werden wir mit der Solarimpuls-Anleihe nutzen!

Als die Green City-Familie im Jahr 1999 zusammen mit

136 Anlegerinnen und Anlegern der ersten Stunde die Solar-
module der damals weltgroBten Biirgerbeteiligungsanlage in-
stallierte, war dies mit der Hoffnung auf den beriihmten
Schmetterlingseffekt verbunden: Mit einem Fliigelschlag die
Welt verdandern.

Fast 20 Jahre spater haben wir Gewissheit: Dieser Impuls hat
mit dazu beigetragen, unsere Energieversorgung von Grund auf
zu revolutionieren. Mit unserer neuen Solarimpuls-Anleihe
wollen wir diesen Prozess nochmals beschleunigen, denn unser
100 %-Erneuerbare-Energien-Ziel haben wir noch lange nicht
erreicht.

Die Solarimpuls-Anleihe spannt den Bogen von kleinen
Mieterstromanlagen in Deutschland bis hin zu Mega-
watt-Solarkraftwerken in Siideuropa. Ein Novum:

Der Festzinssatz von 3,25 % p. a. wird um eine variable
Zinskomponente erhoht.

Wir wiirden uns freuen, Sie schon bald

als Impulsgeber im Kreis unserer Anlegerinnen
und Anleger begriiBen zu diirfen!
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Quellen: EU Referenzszenario; FLP Landeranalyse Spanien

Jens Miihlhaus, Jiirgen Leinmiiller und Frank Wolf,
Geschéftsfiihrer der Green City Energy Kraftwerke GmbH,
Komplementérin der Green City Solarimpuls | GmbH & Co. KG

»Der Mangel an politischer
Willenskraft bremst den
Ausbau der Erneuerbaren.
Das wird bald Vergangenheit
sein. Die Entstehung neuer
Geschaftsmodelle sorgt

fiir eine Marktdynamik, die
Solarenergie zur weltweit
attraktivsten Energiequelle
machen wird.«

Frank Wolf

500.000

Solarmodule

wurden von der Green City-Familie
insgesamt installiert

Als TOV-gepriiftes Energie-
wende-Unternehmen steht

die Green City-Gruppe von Kopf
bis Fuf} fiir den Umbau der
Energieversorgung auf 100 %
Erneuerbare Energien.

Energiewende-
Unternehmen
(EWU)

Energien

Energieverbrauch senken
Energiesysteme flexibilsi
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Investitionskonzept:
Solarmarktperspektiven nutzen

Der Moment, vor dem sich die konventionellen Energie-
versorger geflurchtet haben, ist gekommen:

Durch massiv gefallene Kosten haben Solarkraftwerke
zukunftig die glunstigsten Stromgestehungskosten

aller Energietrager. Das andert alles.

PHOTOVOLTAIK HAT

UNENDLICHES POTENZIAL

Die Kombination aus starker Solareinstrahlung, sinkenden Tech-
nologiekosten und steigenden Wirkungsgraden macht Solarener-
gie erstmals in der Geschichte marktwirtschaftlich wettbewerbs-
fahig. Die Kosten fiir Solarkraftwerke sind in den letzten 25 Jahren
radikal gesunken, voraussichtlich bereits 2020 wird Solarstrom in
Bezug auf Neuanlagen flachendeckend unsere billigste und sau-
berste Energiequelle sein.

SIEGESZUG

DER SOLARENERGIE

Damit wird der Zustand der Netzparitat erreicht, durch das
Engagement der Burgerinnen und Biirger fiihrt diese Entwicklung
zu einem Umbruch im Energiemarkt. Insbesondere neue Kohle-
und Atomkraftwerke werden zunehmend unwirtschaftlich, die
Umweltfolgekosten fiir fossile Energietrager (47 Milliarden Euro
in Deutschland 2014) wie Luftverschmutzung oder Treibhaus-
gasemissionen sind dabei noch nicht einmal-berlcksichtigt. Der
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Vereinfacht gesagt:
Je mehr Sonneneinstrahlung, desto friiher tritt
der Zeitpunkt der Kostengleichheit ein.
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Quellen Investitionskonzept: EU Reference Scenario 2020; Agora Energiewende Umweltinstitut; Bundesverband Solarwirtschaft; European Technology & Innovation Platform;
European Photovoltaik Industry Association; Hamburgisches Weltwirtschaftsinstitut; Internationale Energieagentur (IEA)
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SOLARENERGIE WIRD ZUR GUNSTIGSTEN
ENERGIEQUELLE EUROPAS

Neu errichtete Solarkraftwerke werden in groRen
Teilen Europas bereits 2020 die giinstigsten spezifischen Kosten
fiir die Herstellung von Strom haben.
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Siegeszug der Photovoltaik steht also unmittelbar bevor: Zum ers-
ten Mal kamen 2016 weltweit die meisten neuen Kraftwerks-
kapazitaten nicht aus konventionellen Energietragern, sondern
aus Solarkraftwerken. Und dieser Trend wird sich den Prognosen
nach fortsetzen. Doch er braucht weiterhin Impulse, nur so kon-
nen wir die Energiewende beschleunigen und verstetigen.

Die Folge: Solarenergie 16st konventionelle Kraftwerke ab, neue
Geschaftsmodelle entstehen. Bislang dominiert die Einspeisung
mit gesetzlicher Vergiitung, auf Dauer wird sich die Direktver-
marktung iiber Stromliefervertrige als neuer Marktstandard
durchsetzen.

DIE IDEE HINTER DER

SOLARIMPULS-ANLEIHE

Die Wettbewerbsfahigkeit von Solarstrom schafft fiir Green City,
aber auch flr Investoren zunehmend attraktive Perspektiven.
Stromliefervertrage ermdglichen Preisanpassungen und kon-
nen in Zukunft eine Antwort auf zunehmende Inflationsrisiken
bieten. Steigen Energiepreise, steigen auch die Einnahmen der
PV-Anlagen aus der Direktvermarktung des Stroms. Die Solar-
impuls-Anleihe nutzt so die aktuelle Marktentwicklung und kom-
biniert Investitionsobjekte mit und ohne Einspeisetarif. Ziel ist ein
geografisch diversifiziertes Projektportfolio, um Risiken bestmog-
lich zu streuen.

INVESTITIONEN IN AUSGEWAHLTEN
ENERGIEMARKTEN EUROPAS

Die Solarimpuls-Anleihe blindelt Solarkraftwerke aus ausgewahl-
ten europdischen Landern: Mindestens 75 Prozent der Investitio-
nen mussen bis Ende 2020 in Deutschland, Frankreich, Italien und
Spanien erfolgen. Fiir diese Kernmarkte wurden Marktanalysen
und -beobachtungen erstellt. Die Green City-Gruppe hat lang-
jahrige Erfahrung in der Projektentwicklung und im Anlagenbau,
es wurden Strukturen und Kompetenzen fiir die Umsetzung von
Energieanlagen im europdischen Ausland geschaffen. Die Aus-
wahl der Lander fulSt auf Erfahrung und Marktzugang, die Kombi-
nation soll Marktchancen und -risiken sinnvoll ausbalancieren.

Die Emittentin kann zur Umsetzung der Projekte bzw. zur Projekt-
entwicklung auch nachrangige Darlehen gewahren.

Erfahrungsschatz
der Green City-Familie

Die Green City-Familie

hat seit 1999 umfangreiche
Erfahrungin Bau,
Finanzierung und Betrieb
von Solarkraftwerken.

256

Solarkraftwerke

wurden von der Green City-Familie
in Europa realisiert

235.363t1

Kohlendioxid

konnten durch die Solarkraftwerke
der Green City Familie
bisher vermieden werden

92 MW

Gesamtleistung

haben die von uns
realisierten Solarkraftwerke

377.546 MWh

Okostrom

haben unsere PV-Anlagen
bis Ende 2017 kumuliert erzeugt

Unsere Leistungsbilanz bietet volle Transparenz:
7/ greencity-energy.de/solar-leistungsbilanz

Quelle: Auszug aus der »Leistungsbilanz Solar« (Stand 12/2017) der Green City-Gruppe



Auf einen Blick:

Anleihe mit Chancenbausteinen

Als erstes Finanzinstrument von Green City bietet

die Solarimpuls-Anleihe einen variablen Zinsanteil:

Steigt die Inflationsrate, steigen auch lhre Zinsen!”

Das hat einen doppelten Nutzen: Nachhaltige Zinsen fur Sie,
Klimaschutz fur alle —durch Solarkraftwerke in Europa.

FINANZIERUNG

EINES SOLARPORTFOLIOS

Das Geld aus der Anleihe soll unterschiedliche Projekte in ausge-
wahlten europdischen Markten finanzieren. Dadurch entsteht ein
breit gestreutes Solarportfolio.

Kategorie I: Solarkraftwerke mit Einspeisevergiitung

Die Anlagen mit festen gesetzlichen Einspeisetarifen bieten
Sicherheit und Planbarkeit. Die Kombination von Dach- und Frei-
flachenanlagen liberwiegend in Deutschland und Frankreich soll
die Basis flir das Projektportfolio bilden.

Kategorie II: Solarkraftwerke mit Stromliefervertrag

Neue Freiflachenanlagen der Megawattklasse an sonnenreichen
europdischen Standorten setzen den Trend und vermarkten den
Solarstrom ganz oder teilweise liber Stromliefervertrage direkt.
Sie sind der Schlussel zum Durchbruch ins Solarzeitalter.
Kategorie Ill: Mieterstrom- und Quartiersprojekte

Solaranlagen auf Hausdachern in Deutschland versorgen Mieter
und Quartiere direkt mit Sonnenstrom vom eigenen Dach (lokaler
Eigenverbrauch). In Kombination mit Speichern und Elektro-
Mobilitatskonzepten setzen Mieterstrom- und Quartiersprojekte
den Trend fur die Energieautarkie und Direktvermarktung von
Solarstrom in Stadten.

FESTZINS MIT CHANCENBAUSTEINEN

#1 Inflationsanpassung des Festzinssatzes

Erstmals bietet die Solarimpuls-Anleihe einen Zinssatz, der aus
einem festen Mindestanteil von 3,25 Prozent p.a. und aus einem
variablen Anteil besteht, bei dem der Festzins um die jahrliche
Inflation angepasst wird.”

Szenario Zinssatz Zinssatz @ Zinssatz™
Inflationsrate im Jahr 10 imJahr 20

0,0% 3,25% 3,25% 3,25%
1,8% 3,75% 4,48% 3,81%
3,0% 412% 5,53% 4,24%
5,0% 4,80% 7,82% 512%

#2 Zusitzliche Erfolgsbeteiligung

50 Prozent des eventuellen Mehrwerts der Emittentin werden als
Erfolgsbeteiligung ausgezahlt. Bei einem Mehrwert partizipiert
der Anleger hieranam 30.9.2037, sofern dieser bis September 2037
dabei bleibt. Die Erfolgsbeteiligung wird auch dann ausgeschit-

tet, wenn die Emittentin bereits vorzeitig ordentlich kiindigt, es
sei denn, im Jahr der Kiindigung wurden Uber ein Drittel der aus-
stehenden Anleihen gekiindigt.**

Konditionen der Inhaberschuldverschreibungen
»Green City Solarimpuls I«

| Hx

Zinssatz/Zinsmethode 3,25% p.a. zzgl. variabler Zinsantei

Zinsen werden taggenau (act/act) berechnet

Laufzeit Jahrliche Kiindigungsmoglichkeit mit einer Frist
von 9 Monaten, erstmals zum 30. September 2023.
Eine entsprechende Kiindigungsmoglichkeit be-
steht auch fiir die Emittentin mit einer Frist von
3 Monaten. Erfolgt keine Kiindigung, dann Laufzeit

bis zum 30. September 2037, d.h. rund 20 Jahre.
50 Mio. Euro

Emissionsvolumen

Mindesterwerbsvolumen 1.000 Euro, hohere Betrdge mussen durch
und Stiickelung 1.000 teilbar sein

Agio Entfallt
Art der Anleihe

Inhaberschuldverschreibungen mit einem festen
Mindestzinssatz zzgl. variablem Zinsanteil

A2GSTH/DEOOOA2GSTH8
Green City Solarimpuls | GmbH & Co. KG

WKN/ISIN

Emittentin
Handelbarkeit

Die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in
den regulierten Markt oder Freiverkehr der Luxem-
burger oder einer deutschen Borse ist spatestens

3 Monate nach Beendigung der Emissionsphase
vorgesehen.

Verfiigbarkeit Grundsatzlich wahrend der Angebotsfrist:
vom 3. November 2017 bis zum 1. November 2018,
spatestens bis zum Erreichen des maximalen

Emissionsvolumens.

* Wichtige Hinweise: Szenarien dienen nur der Illustrierung, die tatsachliche Inflationsrate
kann erheblich abweichen. Inflationsrate meint die vom Statistischen Bundesamt verof-
fentlichte jéhrliche Veranderung des Verbraucherpreisindex (VPI) in Prozent. Inflations-
schutz ab der 2. Zinsperiode (01.10.2019) und nur fiir den jahrlichen Zinsbetrag, nicht fiir
die nominale Zeichnungssumme. Die Verzinsung der Schuldverschreibungen verandert
sich in der jeweils ndchsten Zinsperiode in Hohe der Verdnderung des VPI des Vorjahres in
Prozent (bei positiver Veranderung [Inflation] steigt sie um diesen Prozentwert, bei nega-
tiver Veranderung [Deflation] sinkt sie um diesen), Mindestverzinsung immer 3,25 Pro-
zent. Bei zu geringer Liquiditat kann die Emittentin den Anteil tiber 3,25 Prozent mit einem
der ndchsten Zinstermine auszahlen, sobald wieder Liquiditat besteht. Der durchschnitt-
liche Zinssatz ist das arithmetische Mittel der anwendbaren Zinssatze fiir 20 Jahre.

** Detaillierte Erlduterung im Wertpapierprospekt und Ziffer 5. der Anleihebedingungen
*** Zum variablen Zinsanteil, dem Inflationsausgleich, siehe vorstehend
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GREEN CITY POWER — STROM MIT WIRKUNG.

Ganz unabhangig von dieser Solarimpuls-Anleihe: Haben Sie schon Okostrom von Green City? Sollten Sie.

Denn so wird Strom aus unseren eigenen, neuen Solar- und Windkraftwerken tatsachlich in den Markt integriert.
Und Kohle- und Atomstrom verdrangt. 21 greencity-power.de

Okostrom aus

100 %

Erneuerbaren
Energien

GEHT DOCH.

Hinweis: Dies ist ein Werbedokument der Green City Solarimpuls | GmbH & Co. KG. Die Bezeichnung »Green City« wird in dieser Publika-
tion als Synonym fiir die »Green City Energy AG« (Konzernmutter und Kommanditistin der Emittentin) verwendet. Ist die Rede von dem
Gesamtkonzern, ist dieser mit »Green City-Gruppe« benannt. Ist die Rede vom Gesamtkonzern sowie Green City e.V. und der Green City
Projekt GmbH, wird die Bezeichnung »Green City-Familie« verwendet.

Rechtlicher Hinweis: Diese Werbebroschire enthalt werbliche Aussagen und bietet keine vollumfanglichen Informationen uber die
Inhaberschuldverschreibungen »Solarimpuls I«. Die Werbebroschtire dient ausschliel3lich der Information und stellt weder ein 6ffent-
liches Angebot zum Erwerb oder Verkauf noch eine Aufforderung zur Zeichnung von Inhaberschuldverschreibungen der Green City
Solarimpuls | GmbH & Co. KG oder eine individuelle Anlageempfehlung oder -beratung dar. Trotz sorgfaltiger Prifung kann keine Garantie
fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der enthaltenen Informationen tibernommen werden. MalRgeblich und rechtlich verbindlich
ist allein der Wertpapierprospekt vom 2. November 2017 mitsamt etwaigen Nachtrdagen. Diese Dokumente sowie das Basisinformations-
blatt nach der EU PRIIPs-Verordnung Nr.1286/2014 sind kostenfrei bei der Green City Solarimpuls | GmbH & Co. KG, Zirkus-Krone-
Strale 10, 80335 Miinchen, sowie in elektronischer Form unter 7 greencity-energy.de/solarimpuls erhaltlich.

Eine Investition in die Inhaberschuldverschreibungen der Green City Solarimpuls | GmbH & Co. KG unterliegt bestimmten Risiken, bis hin
zu einem moglichen Totalverlust des investierten Kapitals. Fiir eine ausfiihrliche Darstellung dieser Risiken ist es unbedingt notwen-
dig, das Kapitel »Risikofaktoren« im Wertpapierprospekt vom 2. November 2017, gegebenenfalls unter Beriicksichtigung etwaiger Nach-
trage, zu lesen. In der Werbebroschiire enthaltene Angaben zu fritheren Wertentwicklungen sowie Prognosen sind kein verldsslicher
Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung der Inhaberschuldverschreibungen.
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