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Green City Energy Kraftwerkspark Il GmbH & Co. KG
Miinchen, Bundesrepublik Deutschland

Wertpapierprospekt
fiir die
»Iinhaberschuldverschreibungen Kraftwerkspark lll - Tranche C“

Die Green City Energy Kraftwerkspark Il GmbH & Co. KG
begibt festverzinsliche nachrangige Inhaberschuldverschrei-
bungen im Gesamtnennbetrag von bis zu 25.000.000 Euro
(nachfolgend ,, Tranche C*, ,,Schuldverschreibungen* oder
»Anleihe“). Die Schuldverschreibungen sind unter Zu-
grundelegung des angebotenen Gesamtnennbetrags von
25.000.000 Euro gestiickelt in 25.000 Inhaber-Teilschuld-
verschreibungen mit einem Nennbetrag von jeweils

1.000 Euro. Die minimale Zeichnungssumme betragt

1.000 Euro. Die Schuldverschreibungen werden jahrlich

mit einem festen Zinssatz in H6he von 3,50 Prozent verzinst.
Der Zinslauf beginnt am 14. Marz 2018 (einschlief3lich) und
endet am 30. Dezember 2026 (ausschlief3lich). Die Zinszah-
lungen erfolgen nachtraglich zum 30. Juni eines jeden Jahres,
beginnend am 30. Juni 2019. Planmafig erfolgen die letzte
Zinszahlung und die Rickzahlung in Hohe des Nennbetrags
bei Endfélligkeit am 30. Dezember 2026.

Die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Freiver-
kehr der Luxemburger oder einer deutschen Bérse ist spates-

tens 3 Monate nach Veréffentlichung des endgiiltigen Ange-
botsergebnisses auf der Internetseite der Emittentin unter
www.greencity-energy.de/kwpiii vorgesehen. Erfolgt dies
bereits wahrend der Zeichnungsfrist gemaf3 diesem Wert-
papierprospekt, wird die Emittentin unverziglich einen
Nachtrag zu diesem Wertpapierprospekt erstellen und
veroffentlichen.

Die Emittentin hat mit den Wertpapierprospekten vom

11. Februar 2016 sowie vom 10. Februar 2017 bereits
festverzinsliche nachrangige Inhaberschuldverschreibungen
(,,Bestehende Schuldverschreibungen®) im Gesamtnenn-
betrag von 45.374.000 Euro emittiert. Die bestehenden
Schuldverschreibungen sind eingeteilt in eine Tranche mit
einer Laufzeit bis zum 30. Dezember 2026 in H6he von
36.232.000 Euro (,,Tranche A“) und eine Tranche mit
einer Laufzeit bis zum 30. Dezember 2036 in H6he von
9.142.000 Euro (,,Tranche B*) (die Schuldverschreibungen
und die Bestehenden Schuldverschreibungen zusammen
»Iranchen A, B und C“).

Wertpapierkennnummer (WKN): A2G8V8
International Securities Identification Number (ISIN): DEOOOA2G8V82

Dieses Dokument (der ,,Prospekt*) ist ein Prospekt und ein-
ziges Dokument im Sinne des Artikels 5 Absatz 3 der RICHT-
LINIE 2003/71/EG DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS
UND DES RATES vom 4. November 2003 betreffend den
Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren
oder bei deren Zulassung zum Handel zu veréffentlichen ist,
und zur Anderung der RICHTLINIE 2001/34/EG, in der Fas-
sung der RICHTLINIE 2010/73/EG vom 24. November 2010.
Dieser Prospekt wurde von der Finanzaufsicht in Luxemburg

(Commission de Surveillance du Secteur Financier — ,,CSSF*)

gebilligt. Es wurde beantragt, den Prospekt an die Bundesan-
stalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (die ,,BaFin“) geméaf3
Art. 19 des Luxemburgischen Gesetzes vom 10. Juli 2005
betreffend den Prospekt liber Wertpapiere zu notifizieren.

Es ist geplant, den Prospekt zu einem spéteren Zeitpunkt
wahrend der Emissionsphase mit einer unverbindlichen fran-
zosischen Ubersetzung (sog. convenience translation) an die
Autorité des Marchés Financiers (die ,,AMF*) zu notifizieren.

Mit Billigung des Prospekts Gbernimmt die CSSF gemaf3 Art.7

Prospektdatum:

Absatz 7 des Luxemburgischen Gesetzes vom 10. Juli 2005
betreffend den Prospekt tiber Wertpapiere in seiner abge-
anderten Fassung keine Verantwortung fir die wirtschaft-
liche oder finanzielle Kreditwirdigkeit der Transaktion und
die Qualitat und Zahlungsfahigkeit der Emittentin. Der ge-
billigte Prospekt kann auf der Internetseite der Emittentin
(www.greencity-energy.de/kwpiii) und auf der Internetseite
der Luxemburger Bérse (www.bourse.lu) eingesehen und
heruntergeladen werden.

Die Schuldverschreibungen sind nicht und werden nicht
gemaf3 dem United States Securities Act von 1933 in der
jeweils geltenden Fassung (,,US Securities Act") registriert
und dirfen innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika
oder an eine oder fir Rechnung oder zugunsten einer
U.S.-Person (wie in Regulation S unter dem US Securities
Act definiert) weder angeboten noch verkauft werden, es
sei denn, dies erfolgt gemaf3 einer Befreiung von den Regis-
trierungspflichten des US Securities Act.

13. Marz 2018
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. ZUSAMMEN- 2
FASSUNG

Diese Zusammenfassung setzt sich aus den Mindestangaben Es ist moglich, dass Informationen bezliglich eines Elements
zusammen, die als ,,Elemente” bezeichnet werden. Diese nicht angegeben werden kénnen, auch wenn ein Element auf-
Elemente sind in den Abschnitten A-E (A.1-E.7) mit Zahlen grund der Art der Wertpapiere oder des Emittenten in der
gekennzeichnet. Diese Zusammenfassung enthélt alle Ele- Zusammenfassung enthalten sein muss. In diesem Fall wird in
mente, die in einer Zusammenfassung fir diese Art von Wert-  der Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Elements
papieren und Emittenten enthalten sein missen. gegeben und mit der Bezeichnung ,,entfallt“ vermerkt.

Da einige Elemente nicht angefiihrt werden missen, kénnen
Liicken in der Zahlenfolge der Elemente bestehen.

TR e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e et e e e e e e e e e e e e e e o e e e e e e e e e e e e e
Abschnitt A - Einleitung und Warnhinweise

A1l

Warnhinweise

Diese Zusammenfassung sollte als Prospekteinleitung verstanden werden.

Der Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren,
auf den Prospekt als Ganzen stitzen.

Ein Anleger, der wegen der in dem Prospekt enthaltenen Angaben Klage einreichen
will, muss nach den nationalen Rechtsvorschriften seines Mitgliedsstaats mdgli-
cherweise fiir die Ubersetzung des Prospekts aufkommen, bevor das Verfahren ein-
geleitet werden kann.

Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung samt etwa-
iger Ubersetzungen vorgelegt und {ibermittelt haben, und dies auch nur fiir den
Fall, dass die Zusammenfassung verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts
irrefihrend, unrichtig oder inkoharent ist oder verglichen mit den anderen Teilen
des Prospekts wesentliche Angaben, die in Bezug auf Anlagen in die betreffenden
Wertpapiere fir die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen, vermissen lassen.

Zustimmung zur Verwendung
des Prospekts durch Finanz-
intermediére

Die Green City Energy Kraftwerkspark Il GmbH & Co. KG (nachfolgend auch
,Emittentin“, ,Kraftwerkspark Il1“ oder ,,Gesellschaft“ genannt) behalt sich vor,
der Verwendung dieses Prospekts fiir die spatere Weiterveraufierung oder endgiil-
tige Platzierung der unter diesem Prospekt begebenen Inhaberschuldverschreibun-
gen (im Folgenden auch ,,Schuldverschreibungen®, ,,Anleihe“ oder ,Wertpapiere*
genannt) gegeniliber bestimmten Finanzintermedidren wéhrend der Giiltigkeits-
dauer des Prospekts zuzustimmen. Zum Prospektdatum hat die Emittentin eine
entsprechende Zustimmung der Green City Energy Finanzvertriebs GmbH, Zir-
kus-Krone-Strafie 10, 80335 Miinchen, erteilt. Die Emittentin plant, auch anderen
Finanzintermediaren entsprechende Zustimmungen zu erteilen.

Die Emittentin Gbernimmt die Haftung fiir den Inhalt dieses Prospekts auch hin-
sichtlich einer spateren Weiterverduf3erung oder endgultigen Platzierung der
Schuldverschreibungen durch Finanzintermediére, die die Zustimmung zur Ver-
wendung des Prospekts erhalten haben.
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Die spatere Weiterverauf3erung oder endglltige Platzierung der Schuldverschrei-
bungen durch Finanzintermediare, die die Zustimmung zur Verwendung des Pros-
pekts erhalten haben, darf nur wahrend der in diesem Prospekt vorgesehenen
Zeichnungsfrist, d.h. vom 14. Marz 2018 bis zum 13. Marz 2019, sofern die Emit-
tentin das 6ffentliche Angebot nicht vorzeitig geschlossen hat, und nur innerhalb
der Bundesrepublik Deutschland, Frankreichs und /oder dem Grof3herzogtum
Luxemburg erfolgen. Die Zustimmung entbindet die Finanzintermediédre ausdriick-
lich nicht von der Einhaltung der geltenden Verkaufsbeschréankungen und séamtli-
cher anwendbarer Vorschriften. Weitere klare und objektive Bedingungen, an die
die Zustimmung gebunden ist oder die fiir die Verwendung relevant sind, gibt es
nicht.

Sollte die Emittentin die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts gegeniber
weiteren Finanzintermediéren erteilen oder sollten sonstige Informationen zu
Finanzintermediaren vorliegen, wird die Emittentin diese unverziglich im Internet
unter www.greencity-energy.de/kwpiii veréffentlichen.

Erfolgt ein Angebot von Schuldverschreibungen durch einen Finanzinterme-
diar, wird dieser Finanzintermediar potenzielle Anleger zum Zeitpunkt des
Angebots liber die Bedingungen des Angebots unterrichten.

T e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e r e
Abschnitt B - Die Emittentin

B.1 Juristische und kommerzielle Green City Energy Kraftwerkspark Il GmbH & Co. KG
Bezeichnung der Emittentin

B.2 Sitz und Rechtsform der Emit- Die Emittentin hat ihren Sitz in der Zirkus-Krone-Strafie 10, 80335 Miinchen, Bun-
tentin, das fur die Emittentin desrepublik Deutschland. Sie ist eine nach dem Recht der Bundesrepublik Deutsch-
geltende Recht und Land der land gegriindete Kommanditgesellschaft (KG), wobei als Komplementérin eine
Griindung der Gesellschaft Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH) auftritt (GmbH & Co. KG).

Die Emittentin unterliegt dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

B.4b Bekannte Trends, die sich auf Entfdllt. Bekannte Trends, die sich auf die Emittentin und die Branchen, in denen
die Emittentin und die Bran- sie tatig ist, auswirken, liegen nicht vor.
chen, in denen sie tétig ist, aus-
wirken

B.5 Beschreibung der Gruppe und Die Emittentin ist Teil eines Konzerns, dessen Konzernmutter die Green City Energy
der Stellung der Emittentin AG ist. Einzige Komplementérin der Emittentin ist die ebenfalls zum Konzern geho-
innerhalb der Gruppe rende Green City Energy Kraftwerke GmbH, einzige Kommanditistin die Konzern-

mutter Green City Energy AG.

Der gesamte Konzern ist iberwiegend im Bereich der Erneuerbaren Energien tatig
und strebt den Umbau der Energieversorgung auf 100 Prozent Erneuerbare Ener-
gien an. Er beschéaftigt 123 Mitarbeiter (auf Vollzeitstellen umgerechnet, Stand:
31. Dezember 2017). Er ist in Deutschland und in ausgewahlten européischen
Maérkten tétig.
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Die Emittentin halt jeweils 100 Prozent der Kommanditanteile und damit sdmtliche
Kapitalanteile an der Green City Energy Windpark Sindersdorf GmbH & Co. KG, der
Green City Energy Windpark Birgerwald GmbH & Co. KG, der Green City Energy
Windpark Gischberg GmbH & Co. KG, der Green City Energy Windpark Fuchsstadt
GmbH & Co. KG und der Green City Energy Windpark Blumberg GmbH & Co.KG
sowie 56,20 Prozent der Kommanditanteile an der Green City Energy Windpark
Buchschwabach GmbH & Co. KG. Die Emittentin halt weiterhin jeweils 100 Prozent
der Geschéftsanteile an der Green City Energy KWP Il Invest Italien GmbH und an
der Green City Energy KWP Il Invest Frankreich GmbH. Die Green City Energy
KWP Il Invest Frankreich GmbH halt selbst jeweils 100 Prozent der Gesellschafts-
anteile an den franzésischen Projektgesellschaften Mecobox1 SARL, MECO 15
SARL und RENESOLA FRANCE SPV1 SARL und die Green City Energy KWP llI
Invest Italien GmbH hélt selbst jeweils 100 Prozent der Gesellschaftsanteile an den
italienischen Projektgesellschaften RITE ALTO S.R.L., FRISON S.R.L., IDROELET-
TRICA SAN GIOVANNI S.R.L., HYDROCAD S.R.L. und GCE Villarfocchiardo S.R.L.
B.9 Gewinnprognosen oder Es liegt eine Gewinnschatzung fur das Geschéaftsjahr 2017 vor. In diesem Zusam-
-schatzungen menhang wird auf die Ziffer B.12 verwiesen. Davon abgesehen gibt die Emittentin
keine Gewinnprognose oder Gewinnschatzung ab.
B.10 Beschrankungen im Bestati- Entfdllt. Es liegt eine uneingeschrankte Priifungsbescheinigung hinsichtlich des
gungsvermerk zu den histori- Jahresabschlusses 2016 vor.
schen Finanzinformationen
B.12 Ausgewahlte wesentliche histo-  Alle folgenden ausgewahlten historischen Finanzinformationen sind dem gepriften
rische Finanzinformationen Jahresabschluss fiir das Geschéaftsjahr 2016 sowie dem fir Zwecke dieses
Prospekts aufgestellten vorlaufigen und ungepriiften Jahresabschluss fur das
Geschaftsjahr 2017 entnommen. Der vorlaufige und ungepriifte Jahresabschluss
fur das Geschaftsjahr 2017 ist der internen Buchfiihrung der Emittentin entnom-
men und wurde nicht geprift. Er wird nur im Zusammenhang mit dieser Emission
auf der Internetseite der Emittentin veréffentlicht.

Hinsichtlich des vorlaufigen und ungepriiften Jahresabschlusses fir das Geschéafts-
jahr 2017 liegt eine Gewinnschatzung vor. Die Emittentin bestétigt, dass der vor-
laufige und ungeprifte Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr 2017 auf Basis des
bestehenden Finanzberichtswesens der Emittentin unter Verwendung der fir den
gepriften Jahresabschluss 2017 anzuwendenden einheitlichen Bilanzierungs-
methoden bzw. -grundsatze sowie Bewertungen erstellt wurde. Die Emittentin
erwartet, dass die Zahlen in dem vorlaufigen und ungepriften Jahresabschluss fir
das Geschéftsjahr 2017 im Wesentlichen mit den im nachsten gepriften Jahres-
abschluss zu veréffentlichenden Zahlen konsistent sind.

Wichtiger Hinweis: Da weder die Erstellung des Jahresabschlusses und des dazu-
gehdorigen Lageberichts der Emittentin fir das Geschéftsjahr 2017 noch deren
Prifung abgeschlossen ist, kdnnen sich nach dem Datum des Prospekts noch neue,
nicht vorhergesehene Erkenntnisse ergeben, die wesentliche Auswirkungen auf den
Jahresabschluss haben kdnnen und nicht in der Gewinnschéatzung auf Basis vorlau-
figer Zahlen berticksichtigt sind.
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Alle Werte sind in Euro (EUR).

R R
Wesentliche Bilanzwerte

31.12.2016 31.12.2017
(ungepriift)
Adtivssite 2634675902  50.437.758,71
A Anlagevermégen 1561153570  35.890.613,17
B.Umiaufvermogen 892857552  11.192.766,15
C. nicht durch Vermégenseinlagen 1.806.64980  5.354.79,39
gedeckter Verlustanteil der Komman-
ditistin
Passivseite 2634675902  50.437.758,71
A Eigenkapital 000 0,00
B Rickstelungen 1095000 2420700
C.Verbindichkeiten 25.848.631,47  50.303.950,02
'5"r;;c};'n'L,}{g;';L;;,,};a;;,;;s;;;{e};""""""'"”'”"';{8'%"1'%7'};5'"""""""1"(55'&;51};5
Gewinn- und Verlustrechnung 01.01.2016- 01.01.2017-
31.12.2016 31.12.2017
(ungepriift)
Umsatzerlose 000  136.557.28
Sonstige betriebliche Ertrage 22000 0,00
Sonstige betriebliche Aufwendungen 167112626  -1.283.62153
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 2290124 775.622,13
Zinsenund ahnliche Aufwendungen  -348.913.41  -1.625.987,47
Jahresfehlbetrag 12296.847,45  -1.997.429,59
Belastung auf Kapitalkonten 2296.847,43  1997.429,59
Blanzgewinn 000 0,00

Seit dem Datum des letzten gepriiften Jahresabschlusses, d.h. dem 31. Dezember
2016, haben sich die Aussichten der Emittentin nicht wesentlich verschlechtert.

Entfdllt. Eine wesentliche Verédnderung der Finanzlage oder der Handelsposition der
Emittentin ist nach dem 31. Dezember 2017 nicht eingetreten.
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Fir die Bewertung der Zah-
lungsféhigkeit in hohem Maf3e
relevante Ereignisse aus der
jungsten Zeit der Geschéafts-
tatigkeit der Emittentin

Entfdllt. Es liegen keine fir die Bewertung der Zahlungsfahigkeit in hohem Mafle
relevanten Ereignisse aus der jiingsten Zeit der Geschéaftstatigkeit der Emittentin
vor.

Abhéngigkeit der Emittentin
von anderen Unternehmen der
Gruppe

Die Emittentin ist Teil eines Konzerns (siehe auch Element B.5). Die Emittentin ist
von anderen Gesellschaften der Gruppe abhéngig. Zunachst ist die Green City
Energy Kraftwerke GmbH Komplementéarin der Emittentin und als solche zur
Geschaftsfiihrung berechtigt. An der Emittentin ist auf3erdem die Green City
Energy AG als einzige Kommanditistin beteiligt. Von ihr ist die Emittentin insbeson-
dere im Hinblick auf eine geplante Aufstockung des Kommanditkapitals abhangig.

Die Emittentin ist im Rahmen ihrer Tatigkeit insbesondere auf Personal, Biirordume
und -ausstattung des Konzerns angewiesen und ist hiervon abhangig. Diese Abhén-
gigkeit besteht auch im Hinblick auf die Vermittlung von (Kraftwerks-)Projekten
und Kapital durch die Konzernmutter bzw. andere Konzerngesellschaften. Auf3er-
dem ist sie auf Zahlungen von Projektgesellschaften angewiesen.

B.15

Haupttatigkeiten der Emittentin

Zentrales Geschéaftsfeld der Emittentin ist die Initilerung und Férderung, Verwal-
tung und der Betrieb 6kologischer Projekte im Bereich der Erneuerbaren Energien
mit einer Fokussierung auf die Bereiche Wind, Wasser und Solar.

Dies umfasst Beteiligungen an Projektgesellschaften, die mittelbar oder unmittelbar
Erneuerbare-Energien-Projekte (insbesondere zur Stromerzeugung) in Deutschland
und in ausgewahlten européischen Léndern halten. Im Rahmen ihrer normalen
Geschaftstatigkeit reicht die Emittentin nachrangige Darlehen an verschiedene,
vorwiegend konzernzugehdrige Projektgesellschaften aus bzw. plant dies zu tun.

Beteiligungen und Beherr-
schungsverhéltnisse an der
Emittentin

Die Emittentin ist als GmbH & Co. KG organisiert. Komplementéarin der Emittentin
ist die Green City Energy Kraftwerke GmbH, die jedoch keinen Kapitalanteil hélt.

Die Konzernmutter Green City Energy AG ist alleinige Kommanditistin. Auf3erdem
ist sie Alleingesellschafterin der Komplementérin. Deshalb ist die Emittentin jeden-
falls mittelbar eine alleinige Tochter der Green City Energy AG. Die Green City
Energy AG kann faktisch einen beherrschenden Einfluss auf die Emittentin aus-
Uben.

Entfdllt. Die Emittentin hat keine Ratings fir die Emittentin oder die Wertpapiere
beauftragt oder an diesen mitgewirkt.

Abschnitt C — Die Wertpapiere

Ci1

Art und Gattung der ange-
botenen Wertpapiere und
Wertpapierkennung

Gegenstand des Angebots sind festverzinsliche Inhaberschuldverschreibungen der
Green City Energy Kraftwerkspark Il GmbH & Co. KG, die zum Gesamtnennbetrag
von bis zu 25.000.000 Euro angeboten werden und die in einer Globalurkunde ver-
brieft werden. Die Schuldverschreibungen sind unter Zugrundelegung des angebo-
tenen Gesamtnennbetrags von 25.000.000 Euro gestiickelt in 25.000 Inhaber-Teil-
schuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von jeweils 1.000 Euro.

WKN (Wertpapierkennnummer): A2G8V8
ISIN (International Securities Identification Number): DEOOOA2G8V82
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C.2 Wahrung der Wertpapier- Euro.
emission

C.5 Beschrankungen fir die freie Entféllt. Es bestehen keine Beschrankungen hinsichtlich der freien Ubertragbarkeit
Ubertragbarkeit der Wertpa- der Schuldverschreibungen. Die Anleiheglaubiger kénnen ihre Schuldverschreibun-
piere gen auch vor Ablauf der Laufzeit ohne Zustimmung der Emittentin verkaufen, ver-

erben oder anderweitig an Dritte Gbertragen.

C.8 Mit den Wertpapieren verbun- Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
dene Rechte, Rangordnung und Bei den angebotenen Wertpapieren handelt es sich um Inhaber-Teilschuldverschrei-
Beschrankungen dieser Rechte bungen, die — anders als Aktien — kein Recht auf eine gewinnabhéngige Dividende,

sondern auf eine feste Zins- und Riickzahlung gewéhren.

Die Anleihegldubiger haben das Recht auf Zinszahlung, auf Zahlung des Riickzah-
lungsbetrags durch die Emittentin am Ende der Laufzeit sowie, unter bestimmten
Voraussetzungen, das Recht zur auf3erordentlichen Kiindigung.

Ein Recht auf vorzeitige ordentliche Kiindigung haben die Anleihegladubiger nicht.
Teilnahme-, Mitwirkungs- oder Stimmrechte haben die Anleihegladubiger auf3erhalb
des Glaubigerorganisationsrechts nicht.

Rangordnung

Die Schuldverschreibungen begriinden im Verhaltnis der Anleger untereinander
gleichrangige und im Verhaltnis zu Forderungen sonstiger Glaubiger nach folgender
Maf3gabe nachrangige Glaubigerrechte:

Die Rechte aus den Schuldverschreibungen sind mit allen anderen gegenwartigen
oder zukiinftigen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin zumindest gleich-
rangig, soweit nicht zwingende gesetzliche Bestimmungen solche anderen nach-
rangigen Verbindlichkeiten im Rang besser stellen.

Im Fall der Liquidation, der Auflésung oder der Insolvenz der Emittentin sowie eines
der Abwendung der Insolvenz der Emittentin dienenden Verfahrens gehen die
Rechte aus den Schuldverschreibungen allen anderen bestehenden und zukiinftigen
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin entsprechend § 39 Insolvenz-
ordnung (,,InsO*“) im Rang nach (qualifizierter Rangrucktritt). Die Glaubiger der
Schuldverschreibungen sind verpflichtet, ihre nachrangigen Anspriiche gegen die
Emittentin solange und soweit nicht geltend zu machen, wie deren Befriedigung zu
einer Zahlungsunfahigkeit gemaB § 17 InsO oder zu einer Uberschuldung gemaf
8§19 InsO der Gesellschaft fiuhren wiirde. Wahrend dieser Frist ist die Verjahrung
des Teils der Anspriiche, der nicht geltend gemacht werden kann, gehemmt. Tritt
ein o.g. Fall ein, sind die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschrei-
bungen nachrangig gegeniiber anderen Glaubigern, sodass Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen so lange nicht erfolgen, wie die Anspriiche aller sonstigen
nicht nachrangigen Glaubiger gegen die Emittentin nicht zuerst vollstandig erfullt
sind.

Beschrankungen dieser Rechte

Entféllt. Es bestehen keine Beschréankungen dieser Rechte auf3erhalb des Glaubi-
gerorganisationsrechts, des vereinbarten Nachrangs und der auf3erordentlichen
vorzeitigen Kiindigungsmdglichkeit der Emittentin.
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C.9 Nominale Zinssétze und Zinspe-  (Siehe auch Element C.8).
rioden, Zinsfélligkeitstermine,
Basiswert des Zinssatzes, Fal- Zinszahlungen
ligkeit und Verfahren der Rick- Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetrags ab dem 14. Marz
zahlung, Rendite und Vertreter 2018 (einschlief3lich) bis zum 30. Dezember 2026 (ausschlie3lich) verzinst. Der
der Schuldtitelinhaber jéhrliche Zinssatz betragt 3,50 Prozent. Die Zinsen sind nachtraglich am 30. Juni

eines jeden Jahres zahlbar. Die erste Zinszahlung erfolgt am 30. Juni 2019 fiir den
Zeitraum vom 14. Marz 2018 bis zum 30. Juni 2019. Die letzte Zinszahlung erfolgt
planmafig bei Endfalligkeit am 30. Dezember 2026.

Riickzahlung

Die Schuldverschreibungen werden am 30. Dezember 2026 zur Rickzahlung fallig.
Am Félligkeitstag werden die Schuldverschreibungen zu 100 Prozent des Nominal-
betrags zuriickgezahlt, sofern keine vorzeitige Riickzahlung erfolgt ist und /oder
eine Riickzahlung nicht aufgrund des Rangriicktritts ausgeschlossen ist.

Zahlungsablauf

Samtliche Zahlungen auf die Schuldverschreibungen werden tber das Bankhaus
Gebr. Martin AG, Schlossplatz 7, 73033 Goppingen, als Zahlstelle abgewickelt. Die
Emittentin wird die félligen Betrége rechtzeitig vor den jeweiligen Zins- und Riick-
zahlungsterminen an die Zahlstelle Giberweisen. Die Zahlstelle Gberweist diese mit
schuldbefreiender Wirkung an die Clearstream Banking AG oder nach deren Order
an die jeweilige Depotbank zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger.

Rendite

Die Rendite des jeweiligen Anleiheglaubigers berechnet sich iber den gesamten
Zinszeitraum der Schuldverschreibungen aus der Differenz zwischen dem Riickzah-
lungsbetrag zuziglich der jahrlich gezahlten Zinsen und dem urspriinglich gezahl-
ten Kaufpreis. Zusatzlich sind etwaige Transaktionskosten des Anleiheglaubigers
(z.B. Depotgebiihren) zu beriicksichtigen. Die jeweilige Rendite der Schuldver-
schreibungen lasst sich erst nach Riickzahlung bestimmen, da sie von eventuell zu
zahlenden individuellen Transaktions- und Verwaltungskosten und einer etwaigen
vorzeitigen Kindigung durch die Emittentin abhéangig ist.

Bei Annahme eines Erwerbsbetrags fir die Schuldverschreibungen von 100 Pro-
zent des Nominalbetrags und vollstdandigem Erl6s dieses Betrags bei der Riick-
zahlung der Schuldverschreibungen sowie unter Auf3erachtlassung von etwaigen
Stiickzinsen, Transaktionskosten und einer etwaigen vorzeitigen Kiindigung durch
die Emittentin ergibt sich eine jahrliche Rendite in H6he des Zinssatzes, d.h.

3,50 Prozent bezogen auf den Nennwert.

Beim Erwerb der Schuldverschreibungen von der Emittentin wahrend der Ange-
botsfrist entspricht der Erwerbsbetrag grundsatzlich dem Ausgabepreis (siehe
dazu unter Element E.3). Beim Erwerb der Schuldverschreibungen etwa an einer
Borse oder bei sonstigem Erwerb kann der Erwerbsbetrag héher oder niedriger
sein.

Vertreter der Schuldtitelinhaber
Entfdllt. Es wurde noch kein Vertreter der Schuldtitelinhaber bestellt.

C.10 Derivative Komponente bei der Entféllt. Die Schuldverschreibungen haben keine derivative Komponente bei der

Zinszahlung Zinszahlung. Siehe auch Element C.9.
C.11  Antrag auf Zulassung zum Han- Entféllt. Ein Antrag auf Zulassung der Schuldverschreibungen zum Handel an
del an einem geregelten Markt einem geregelten Markt oder anderen gleichwertigen Markten ist nicht erfolgt.

Die Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverkehr der Luxemburger oder einer
deutschen Borse ist jedoch spatestens 3 Monate nach Verdffentlichung des
endgiiltigen Angebotsergebnisses auf der Internetseite der Emittentin unter
www.greencity-energy.de/kwpiii vorgesehen. Erfolgt dies bereits wahrend der
Zeichnungsfrist gemaf3 diesem Prospekt, wird die Emittentin unverziglich einen
Nachtrag zu diesem Prospekt erstellen und veréffentlichen.
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Abschnitt D — Risiken

D.2 Zentrale Risiken, die der Eine Insolvenz der Emittentin wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen

Emittentin eigen sind ware mit einem Teil- oder Totalverlust des eingesetzten Kapitals und nicht

gezahlter Zinsen verbunden. Zum Bilanzstichtag des letzten gepriiften Jahres-
abschlusses fir das Geschéaftsjahr 2016 sowie zum Stichtag des ungepriften
Jahresabschlusses fiir das Geschaftsjahr 2017 ist die Emittentin bilanziell (iber-
schuldet. Eine Insolvenzantragspflicht besteht jedoch aufgrund einer bis zum
31. Dezember 2018 befristeten Patronatserklarung der Green City Energy AG
nicht.
Es besteht das Risiko, dass die personlich haftende Gesellschafterin der Emit-
tentin, die Green City Energy Kraftwerke GmbH, wéhrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen insolvent wird und ihrer Verpflichtung zur Geschéfts-
fihrung und Erfillung ihrer Haftung als personlich haftende Gesellschafterin
nicht mehr nachkommen kann. Fir diesen Fall miisste eine neue Komplementa-
rin eingesetzt und zur Geschéaftsfiihrung bestellt werden. Dann kénnten die
jéhrlichen Aufwendungen fir die Geschéaftsfiihrung und die Haftungsibernahme
hoher liegen als im Gesellschaftsvertrag vorgesehen. Kann keine neue Komple-
mentérin gefunden werden, wiirde die Emittentin aufgeldst.
Es besteht das Risiko, dass die alleinige Kommanditistin, die Green City Energy
AG, insolvent wird und ihrer Verpflichtung zur schrittweisen Aufstockung der
Kommanditeinlage gemaf3 § 2 Abs. 3 des Gesellschaftsvertrags der Emittentin
(sofern die entsprechende Kommanditeinlage zu diesem Zeitpunkt noch nicht
vollstandig geleistet ist) nicht nachkommen kann. Fir diesen Fall miisste ein
neuer Kommanditist eingesetzt werden. Kann kein neuer Kommanditist gefun-
den werden, wirde die Emittentin aufgel6st.
Die Emittentin und die Projektgesellschaften, an denen die Emittentin sich
beteiligt hat bzw. plant, sich zu beteiligen bzw. an die sie nachrangige Darlehen
ausreicht bzw. auszureichen plant, sind zur Aufrechterhaltung ihres Geschafts-
betriebs auf Fremdfinanzierungen angewiesen. Es besteht das Risiko, dass diese
nicht rechtzeitig oder nicht ausreichend zur Verfligung stehen.
Es besteht das Risiko, dass das angebotene Volumen der Schuldverschreibun-
gen von bis zu 25.000.000 Euro bis zum Ablauf der Zeichnungsfrist in gréf3erem
Umfang nicht gezeichnet wird. Dies kdnnte zu einer kapitalméfigen Unterver-
sorgung der Emittentin fiihren.
Die Verpflichtungen aus diesen Inhaberschuldverschreibungen und weiterem
ggf. aufgenommenem Fremdkapital sind unabhéangig von der Einnahmesituation
der Emittentin zu erfillen.
Es besteht das Risiko, dass die Investitionen und Projekte, die die Emittentin
tatigt bzw. erwirbt, weniger ertragreich sind als geplant.
Die Investitionen der jeweiligen Projektgesellschaften in Energieanlagen werden
zu einem erheblichen Teil mit Fremdmitteln finanziert. Es besteht das Risiko,
dass auf Ebene der Projektgesellschaften zu viel Fremdkapital aufgenommen
wird, das in der Folge nicht bedient werden kann. Im Ergebnis fande dies seinen
mittelbaren Niederschlag auch in der Ertragserwartung der Emittentin.
Der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin und der Projektgesellschaften héngt
mafigeblich von der Qualifikation und dem Einsatz der geschéaftsfiihrenden Per-
sonen und der weiteren Fiihrungskrafte ab. Ein Risiko ergibt sich auch bei Ver-
lust von unternehmenstragenden Personen bzw. Schliisselpersonen.
Wegen der (teilweise gegebenen) Personenidentitadt, der Konzernzugehorigkeit
der Emittentin und der vertraglichen Beziehungen der Emittentin mit der Green
City Energy AG oder mit ihr verbundenen Unternehmen bestehen bei der Emit-
tentin Verflechtungstatbestande in rechtlicher, wirtschaftlicher und /oder per-
soneller Hinsicht. Unter anderem werden zwischen der Emittentin bzw. ihren
Projektgesellschaften und Konzerngesellschaften Projektentwicklungs-, Pro-
jektkauf- und /oder Generalunternehmervertrage geschlossen. Die Victanis
Advisory Services GmbH, deren geschaftsfiihrender Gesellschafter der
Geschéaftsfihrer der Emittentin Jirgen Leinmdiiller ist, berdt den Konzern und
kann gegen Provision Kraftwerksprojekte an die Emittentin oder Konzerngesell-
schaften vermitteln. Aus allen diesen Tatsachen kénnen sich Interessenkonflikte
ergeben.
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Die Emittentin ist einem intensiven Wettbewerb ausgesetzt. Es besteht das
Risiko, dass sich die Emittentin im Wettbewerb mit anderen Anbietern nicht
behaupten kann.

Die Emittentin und die einzelnen Projektgesellschaften schlief3en im Rahmen
ihres Geschéaftsbetriebs mit zahlreichen unterschiedlichen Vertragspartnern
(auch Konzerngesellschaften) diverse Vertrége ab. Es besteht das Risiko, dass
Vertrage nicht oder nicht zu den bei der Investitionsentscheidung geplanten
Konditionen abgeschlossen werden kdnnen. Im Zusammenhang mit den abge-
schlossenen Vertragen kénnen sich diverse rechtliche und weitere Risiken reali-
sieren.

Sollten Vertragspartner der Emittentin oder einer Projektgesellschaft mit ihren
geschuldeten Leistungen, z.B. im Fall der Insolvenz, ausfallen, besteht das
Risiko, neue Vertragspartner nicht oder nur zu schlechteren Konditionen ver-
pflichten zu kénnen. Eine Insolvenz eines solchen Vertragspartners kann dazu
fihren, dass bereits erfolgte Anzahlungen verloren gehen. Dieses Insolvenz- und
Ausfallrisiko bzgl. der Vertragspartner betrifft insbesondere auch die Vertrags-
beziehungen der Emittentin mit den mit ihr verbundenen Unternehmen. Sollte
die Green City Energy AG als Konzernmutter oder eine andere Konzerngesell-
schaft nicht oder nicht mehr im notwendigen Umfang leistungsféahig sein

und /oder durch Insolvenz ausfallen, wiirde dies aufgrund der Verflechtungen
zwischen den mit der Emittentin verbundenen Unternehmen madglicherweise
samtliche geschlossenen Vertréage zwischen der Emittentin und den mit ihr ver-
bundenen Unternehmen betreffen.

Die Emittentin halt Beteiligungen an verschiedenen Gesellschaften und plant
weitere solche Beteiligungen zu halten. Es besteht das Risiko, dass die Wert-
haltigkeit dieser Beteiligungen bzw. einer Beteiligung ganz oder teilweise entfallt
oder nicht geniigend Mittelriickfliisse aus den Projektgesellschaften erfolgen.
Die Emittentin hat an verschiedene Gesellschaften nachrangige Darlehen aus-
gereicht. Weiterhin ist geplant, dass die Emittentin Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen bzw. aus Verrechnungskonten gegeniiber anderen, teils
konzernzugehdrigen Gesellschaften haben wird. Es besteht die Gefahr, dass die
Werthaltigkeit dieser Forderungen oder einer Forderung ganz oder teilweise
nicht gegeben ist.

Zur Errichtung und dem Betrieb von Energieanlagen und méglicherweise auch
zur Grindung oder zum Betreiben einer Projektgesellschaft bedarf es verschie-
dener Lizenzen und Genehmigungen. Es besteht das Risiko, dass solche Geneh-
migungen nicht oder nur unter nicht erwarteten belastenden Nebenbestimmun-
gen erlangt werden kdnnen, unwirksam erteilt wurden, erfolgreich angefochten
oder aus anderen Griinden spéater zurlickgenommen oder eingeschrankt werden.
Die geltenden rechtlichen Bedingungen, insbesondere Gesetze und Verordnun-
gen, aber auch die Rechtsanwendung durch die Verwaltung oder die Gerichte,
konnen sich dndern. Fur Deutschland erwartet die Emittentin, dass das Erneuer-
bare-Energien-Gesetz, das EEG, in den kommenden Jahren verschiedenen
Novellierungen unterzogen wird, deren Auswirkungen nachteilig sein kénnen.
Insbesondere kann es zu einer Reduzierung oder sogar zu einem Entfallen der
durch das EEG staatlich garantierten Einspeisevergiitung kommen. Eine Redu-
zierung kann sich auch auf bestehende Investitionsobjekte auswirken (Eingriff
in den Bestandsschutz). Auch kdnnen sich etwa die geltenden steuerlichen
Bedingungen fiir Erneuerbare Energien @ndern.

Es besteht das Risiko, dass Energieanlagen nicht verduf3ert werden kénnen oder
zwar verduf3ert werden kdnnen, die Verduf3erungserldse jedoch nicht oder nicht
in der beabsichtigten Hohe oder zum beabsichtigten Zeitpunkt erzielt werden
kénnen.

Soweit der durch eine Energieanlage erzeugte Strom am freien Markt verkauft
wird, besteht das Risiko, dass die erzielbaren Strompreise niedriger ausfallen als
erwartet. Einspeisetarife kdnnen reduziert werden oder entfallen. Ein eventuel-
ler Einspeisevorrang (wie z.B. in Deutschland die durch das Erneuerbare-Ener-
gien-Gesetz vorgeschriebene bevorrechtigte Einspeisung Erneuerbarer Ener-
gien in das Stromnetz vor Strom aus konventionellen Energien) kann entfallen.
Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass gesetzlich oder durch staatliche
oder andere Organisationen andere Technologien als diejenigen, die in den Pro-
jekten der Emittentin eingesetzt werden sollen, geférdert werden. In diesen
Fallen kann der Betrieb der Energieanlagen unwirtschaftlich werden.
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Haben Projektgesellschaften ihren Sitz in anderen Landern oder werden Investi-
tionen in Energieanlagen dort getatigt, unterliegen sie dem ortlichen Recht, das
moglicherweise weniger streng ist und nicht den gleichen Grad an Anleger-
schutz und Publizitat aufweist wie in Deutschland.
Der vorliegende Wertpapierprospekt enthélt Prognosen, Schatzungen und
Annahmen hinsichtlich der zukiinftigen Entwicklung der Emittentin. Hierbei han-
delt es sich um zukunftsbezogene Aussagen, die auf einer Reihe von Annahmen
beruhen. Es ist nicht auszuschlief3en, dass sich die zugrunde gelegten Annah-
men spater als unzutreffend erweisen.
Die Investitionen der Emittentin stehen nur teilweise fest. Es besteht daher ins-
besondere das Risiko, dass (auch bei erfolgreicher Platzierung der Schuldver-
schreibungen) die Emittentin nicht ausreichend Projektgesellschaften findet, an
denen sie sich beteiligen bzw. an die sie nachrangige Darlehen ausreichen kann.
D.3 Zentrale Risiken, die den Wert- Der Nettoemissionserlds aus der Platzierung der Schuldverschreibungen kann
papieren eigen sind von der Emittentin zur Finanzierung ihrer allgemeinen Geschaftstatigkeit gemaf
dem Unternehmensgegenstand /der gesellschaftsvertraglichen Aufgaben
genutzt werden, das heif3t etwa im freien unternehmerischen Ermessen inves-
tiert werden oder auch zur Ablésung bestehender Finanzierungen verwendet
werden. Eine Mittelverwendungskontrolle findet nicht statt.
Die Riickzahlung der Schuldverschreibungen nebst Zinsen hangt vom wirt-
schaftlichen Erfolg der Emittentin ab.
Der Anleiheglaubiger ist berechtigt, die Schuldverschreibungen zu verduf3ern
und das Eigentumsrecht nach den Vorschriften des jeweils anwendbaren Rechts
zu Ubertragen. Allerdings tragt der Anleiheglaubiger das Risiko, die Schuldver-
schreibungen nicht zum gewiinschten Preis oder mangels eines Kaufers gar
nicht verduf3ern und Ubertragen zu kdnnen.
Die Schuldverschreibungen begriinden ausschlie3lich schuldrechtliche Anspri-
che gegeniiber der Emittentin auf laufende Zinsen und Riickzahlung des einge-
setzten Kapitals zum Zeitpunkt der Falligkeit und gewéhren keine Teilnahme-,
Mitwirkungs-, Stimm- oder sonstigen Kontrollrechte sowie keine Vermégens-
rechte in Bezug auf die Emittentin.
Die Emittentin kann insbesondere weitere Fremdmittel, beispielsweise in Form
von Namens- und /oder Inhaberschuldverschreibungen, Genussrechten oder
Darlehen, aufnehmen. Diese Fremdmittel werden méglicherweise friiher zur
Rickzahlung féllig als die in diesem Wertpapierprospekt dargestellten Schuld-
verschreibungen. Dies kann dazu fiihren, dass nach Riickzahlung dieser anderen
Fremdmittel nicht mehr genug Finanzmittel vorhanden sind, um die Zinszahlun-
gen und/oder die Riickzahlung nach diesen Schuldverschreibungen vorzuneh-
men.
Die Schuldverschreibungen sind unbesichert, sodass keine Sicherheiten zur Ver-
fiigung stehen, die im Fall einer Nichtzahlung durch die Emittentin verwertet
werden kdénnten.
Die Schuldverschreibungen sind qualifiziert nachrangig ausgestaltet. Im Fall der
Insolvenz der Emittentin oder ihrer Liquidation oder Auflésung werden die Anlei-
heglaubiger deshalb erst nach allen anderen nicht nachrangigen Glaubigern
befriedigt; in diesem Fall besteht das Risiko, dass die Insolvenz- oder Liquida-
tionsmasse durch die Befriedigung vorrangiger Glaubiger aufgezehrt ist und die
Forderungen der Anleiheglaubiger nicht oder nur teilweise beglichen werden
kénnen. Die Forderung des Anleiheglaubigers besitzt danach ein hdheres Aus-
fallrisiko, als wenn kein Nachrang vereinbart worden ware. Auf3erdem kénnen die
Anleiheglaubiger Forderungen aus den Schuldverschreibungen nicht geltend
machen, soweit dadurch bei der Emittentin Zahlungsunfahigkeit (§17 InsO)
oder Uberschuldung (§19 InsO) eintreten wiirde. Anleger gehen daher mit dem
Erwerb der Schuldverschreibungen unternehmerische Risiken ein, ohne dass
Ihnen regulédre Mitspracherechte im Hinblick auf die Geschéaftsfiihrung der Emit-
tentin zustehen.
Fir die Schuldverschreibungen besteht keine gesetzlich vorgeschriebene Ein-
lagensicherung durch den Einlagensicherungsfonds oder vergleichbare Instru-
mente.
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Die Anleiheglaubiger tatigen eine langfristige Anlage und kénnen ihr investiertes
Kapital grundséatzlich nicht vorzeitig von der Emittentin zuriickfordern. Die
Schuldverschreibungen haben eine feste Laufzeit. Eine ordentliche Kiindigungs-
moglichkeit des Anleiheglaubigers ist nicht vorgesehen. Selbst nach der vor-
gesehenen Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Freiverkehr einer
Borse besteht die Gefahr, dass wegen des direkten Wettbewerbs mit den
Schuldverschreibungen der Tranche A, die bei gleicher Laufzeit eine héhere
Verzinsung bieten, kein liquider Sekundadrmarkt entsteht, auf dem jederzeit

die erforderliche Nachfrage besteht, die eine Verduf3erung der Schuldverschrei-
bungen zu einem Betrag ermdglicht, der den Erwerbspreis nicht unterschreitet.
Bei einer Fremdfinanzierung des Erwerbs der Schuldverschreibungen, von der
die Emittentin ausdriicklich abrat, kann es zu einer Insolvenz des Anlegers
kommen.

Die prognostizierten Zahlungen auf die Schuldverschreibungen wurden auf Basis
der Unternehmensplanung fir eine Laufzeit bis zum 30. Dezember 2026
berechnet. Dieser lange Planungshorizont ist mit erheblichen Ungenauigkeiten
und Unwéagbarkeiten behaftet.

Weder die von der Emittentin an die Glaubiger der Schuldverschreibungen zu
leistenden Zinsen noch der Riickzahlungsanspruch des Nennbetrags sind in
ihrer Hohe inflationsgeschiitzt.

Anleiheglaubiger sollten beachten, dass fiir die Emittentin weder ein Rating zur
Bewertung ihrer Zahlungsféahigkeit noch ein Emissionsrating in Bezug auf die
angebotenen Schuldverschreibungen durchgefiihrt wurde.

Die Glaubiger kénnen durch Mehrheitsbeschluss (Glaubigerversammlung) die
Anleihebedingungen &ndern. Es ist nicht ausgeschlossen, dass Beschliisse
gefasst werden, die nicht im Interesse einzelner Anleger sind.

Die Schuldverschreibungen werden von einer Emittentin begeben, die erst am
17. November 2015 gegriindet wurde. Investitionen wurden bisher nur tber
einen kurzen Zeitraum vorgenommen. Das bedeutet, dass ein potenzieller An-
leger selbst nur eingeschrankt eine Bewertung der Emittentin vornehmen kann
und zwar in einem deutlich geringeren Umfang, wie wenn es sich um eine seit
langerem existierende Emittentin handeln wiirde, die bereits fest am Markt
etabliert ist.
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Abschnitt E - Das Angebot

E.2b

Griinde fiir das Angebot und
Zweckbestimmung der Erlése

Der Erl6s aus der Anleiheemission nach Abzug der emissionsbedingten Kosten
(,Nettoemissionserlos“) dient zur Finanzierung der allgemeinen Geschaftstatig-
keit gemafl dem Unternehmensgegenstand. Bei vollstédndiger Platzierung der ange-
botenen Schuldverschreibungen wird sich der Nettoemissionserlés voraussichtlich
auf 23.450.000 Euro belaufen. Zweck der Gesellschaft ist die Initiierung und For-
derung, Verwaltung und der Betrieb 6kologischer Projekte im Bereich der Erneuer-
baren Energien mit Fokussierung auf die Bereiche Wind, Wasser und Solar in
Deutschland und in ausgewahlten européischen Landern. Im Rahmen ihres Unter-
nehmensgegenstands hat die Emittentin (Kraftwerks-)Projekte durchgefiihrt bzw.
kommen fir die Emittentin (Kraftwerks-)Projekte zum Erwerb und Betrieb in
Betracht. In diesem Rahmen wird der Nettoemissionserlos etwa zur Aufbringung
von Kaufpreisen fir den Erwerb von Kraftwerken bzw. von Anteilen an Projektge-
sellschaften genutzt bzw. soll hierfir genutzt werden. Dabei kdnnen auch Projekt-
vermittlungsprovisionen, auch zur Zahlung an Konzernunternehmen, anfallen.
Zudem findet die Verwendung der Mittel zur notwendigen Kapitalausstattung der
Projektgesellschaften statt bzw. ist dies geplant, damit diese ihren Verpflichtungen
aus der Entwicklung, dem Bau und dem Betrieb der (Kraftwerks-)Projekte nach-
kommen kénnen. Soweit andere Finanzierungen bestehen sollten, ist auch eine Ver-
wendung zur Ablésung von diesen Finanzierungen denkbar. Dariiber hinaus kann die
Emittentin im Rahmen ihres Unternehmensgegenstands gemé&f3 der Investitionskri-
terien mit bis zu einer H6he von 20 Prozent des Betrags der von der Emittentin
begebenen Finanzierungsinstrumente auch Projektentwicklungsvorhaben durch-
fuhren. Maximal 5 Prozent des Nominalbetrags der von der Gesellschaft im Zeit-
punkt der jeweiligen Investition begebenen Finanzierungsinstrumente diirfen in
neue Technologien, wie zum Beispiel Power-to-Heat bezogene Anlagen, investiert
werden.

Die emissionsbedingten Kosten setzen sich primar aus den Kosten fiir die Kapital-
vermittlung, fur die Rechts- und Steuerberatung, Prospektentwicklung und -erstel-
lung, Kosten fiir die Konzeption der Schuldverschreibungen, Druckkosten, Marke-
tingkosten, Vertriebskoordination, Zahlstellengebihren, Gebiihren zur Uberfﬁhrung
der Anleihe in die Girosammelverwahrung sowie Umsatzsteuer zusammen. Im Rah-
men der Kosten fir die Kapitalvermittlung erhalten Vertriebspartner eine Provision
von bis zu 5 Prozent des durch sie vermittelten Anleihevolumens. Die emissionsbe-
dingten Kosten fur diese Schuldverschreibungen belaufen sich insgesamt voraus-
sichtlich auf 1.550.000 Euro bei einem Emissionsvolumen von 25.000.000 Euro.
Die Green City Energy AG hat sich verpflichtet, die Emittentin fiir die Emission

der Schuldverschreibungen der Tranchen A, B und C von Kapitalvermittlungspro-
visionen freizustellen, die 5 Prozent des tatsdchlichen Emissionsvolumens der
Tranchen A, B und C Ubersteigen, sowie von anderen emissionsbedingten Kosten,
die 840.000 Euro libersteigen. Bei einem gesamten Emissionsvolumen fir die
Tranchen A, B und C von 70.000.000 Euro wird die Green City Energy AG die
Emittentin daher von emissionsbedingten Kosten freistellen, die den Betrag von
4.340.000 Euro Ubersteigen.

Angebotskonditionen

Gesamtbetrag des Angebots

Bei der Anleihe handelt es sich um festverzinsliche, qualifiziert nachrangige Inha-
berschuldverschreibungen, die zum Gesamtnennbetrag von 25.000.000 Euro ange-
boten werden. Unter Zugrundelegung des angebotenen Gesamtnennbetrags von
25.000.000 Euro sind die Inhaberschuldverschreibungen gestiickelt in 25.000
Inhaber-Teilschuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von jeweils 1.000 Euro.
Der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen betragt 100 Prozent, also 1.000 Euro
je Inhaber-Teilschuldverschreibung.
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Emissionstermin und Angebotsfrist

Der voraussichtliche Emissionstermin ist der Beginn der Angebotsfrist. Der Beginn
der Angebotsfrist ist der erste Werktag nach Veroffentlichung dieses Prospekts,
also der 14. Marz 2018. Die Angebotsfrist endet 12 Monate nach Billigung des Pro-
spekts durch die CSSF, voraussichtlich am 13. Marz 2019. Die Emittentin behalt
sich jedoch vor, das 6ffentliche Angebot vorzeitig zu schlief3en.

AL

Antragsmodalitdten

Die Schuldverschreibungen kdnnen wéhrend der Angebotsfrist grundséatzlich unter

den in diesem Prospekt beschriebenen Bedingungen auf folgenden Wegen erwor-

ben werden:
Erwerb Uber die Green City Energy Finanzvertriebs GmbH: Erforderlich ist die
Zusendung einer bei der Green City Energy Finanzvertriebs GmbH erhéltlichen
vollstdndig ausgefiillten Zeichnungserkldrung und weiterer gesetzlich vorge-
schriebener Vermittlungsunterlagen.
Die Green City Energy Finanzvertriebs GmbH plant, den Anlegern die Mdglich-
keit einzurdumen, Gber ein Online-Zeichnungsportal zu zeichnen. Sobald dieses
freigeschaltet ist, wird dies unter www.greencity-invest.de und auf der Internet-
seite der Emittentin unter www.greencity-energy.de/kwpiii bekannt gemacht.
Von weiteren Vertriebspartnern, die mit der Emittentin oder mit der Green City
Energy Finanzvertriebs GmbH kooperieren und die unter www.greencityenergy.
de/kwpiii veréffentlicht werden (zum Prospektdatum gibt es noch keine weite-
ren Vertriebspartner): Hier wird der Erwerbsantrag der Emittentin Uber eine
Zeichnungserklarung mitgeteilt, die beim jeweiligen Vertriebspartner erhéltlich
ist und diesem ausgefiillt zugesendet werden muss, wenn der jeweilige Ver-
triebspartner Anlagevermittlung betreibt. Handelt es sich um ein Kreditinstitut
und sind die Sonderbedingungen fir Wertpapiergeschéafte zwischen dem Insti-
tut und dem Anleger vereinbart, so findet der Erwerb vom jeweiligen Vertriebs-
partner im Rahmen dieser Sonderbedingungen statt.
Im Einzelfall kann ein Erwerb auch Uber andere Banken erfolgen, wobei die
Emittentin hier im Einzelfall iber die Annahme entscheidet und sich insbeson-
dere die Nichtannahme eines Angebots vorbehélt, wenn die Geschéaftstatigkeit
der jeweiligen Bank nicht den 6kologischen Grundsatzen der Emittentin ent-
spricht.
Die Emittentin behalt sich vor, die Méglichkeit des direkten Erwerbs der Schuld-
verschreibungen unmittelbar von der Emittentin anzubieten.

Fir Anleger in Luxemburg und Frankreich stehen ggf. nicht alle méglichen Erwerbs-
wege offen. Diese Anleger kdnnen sich in jedem Fall an die Emittentin wenden.

Die Mindesterwerbssumme betragt 1.000 Euro. Dies entspricht einer Schuldver-
schreibung. Héhere Erwerbsbetradge miissen durch 1.000 ohne Rest teilbar sein.

Ein Héchstbetrag der Erwerbsangebote wird nicht festgesetzt. Ein Anspruch auf
Annahme des Erwerbsangebots besteht jedoch nicht.
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Mit dem Angebot verbundene
wesentliche Interessen und
Interessenkonflikte

Die Green City Solarimpuls | GmbH & Co. KG, ein Tochterunternehmen der Green
City Energy AG als Konzernmutter und beherrschende Gesellschafterin der Emit-
tentin mit derselben Komplementérin, begibt seit dem 2. November 2017 bis zu
50.000 Inhaberschuldverschreibungen mit einem angebotenen Gesamtvolumen von
50.000.000 Euro. Aufierdem werden wahrend des Platzierungszeitraums dieser
Schuldverschreibungen mdglicherweise weitere Vermdgensanlagen, Schuldver-
schreibungen oder andere Finanzierungsinstrumente von Konzerngesellschaften
oder der Emittentin begeben, die mit diesen Schuldverschreibungen im Wettbewerb
stehen. So beabsichtigen Konzernunternehmen, weitere Schuldverschreibungen
sowie andere Finanzierungsinstrumente zu begeben.

Es besteht die Mdglichkeit, dass das Interesse der entscheidenden Personen an der
Platzierung der anderen Schuldverschreibungen oder weiterer Finanzierungsinstru-
mente der Konzernmutter oder anderer Gesellschaften gréfler ist als das Interesse
an der Platzierung dieser Schuldverschreibungen der Emittentin und etwa die Kon-
zernmutter dementsprechend nachteilige Weisungen erteilt oder die Platzierung
dieser Schuldverschreibungen auf andere Art behindert. Andererseits hat die Kon-
zernmutter ein Interesse an der Platzierung der Schuldverschreibungen, da sie fir
den Verkauf von (Kraftwerks-)Projekten Kaufpreiszahlungen und Vermittlungspro-
visionen von der Emittentin erhalten kann sowie aus dem von der Emittentin verein-
nahmten Kapital Vergutungen fir Generalunternehmertatigkeiten erhalten kann
sowie Projektentwicklungsdarlehen an Tochtergesellschaften der Konzernmutter
ausgereicht werden kdnnen. Ein Interesse an der Platzierung der Schuldverschrei-
bungen hat auch die Victanis Advisory Services GmbH, weil sie an die Emittentin
Kraftwerke gegen Provisionszahlung vermitteln kann.

Darlber hinaus kdnnen Vertrage der Emittentin oder ihrer Téchter mit anderen
Konzerngesellschaften wie etwa der Green City Energy AG oder der Green City
Energy Verwaltungs GmbH teilweise Bestimmungen enthalten, die sich am Emis-
sionsvolumen der Schuldverschreibungen orientieren. Etwa ist die Vergiitung der
Komplementérin an das Emissionsvolumen der Schuldverschreibungen gekoppelt;
sie betragt rund 0,28 Prozent (zzgl. Kaufkraftanpassung) des emittierten Volumens
der Schuldverschreibungen pro Jahr. Auch die Green City Energy Verwaltungs
GmbH erhalt rund 0,23 Prozent (zzgl. Kaufkraftanpassung) des emittierten Volu-
mens der Schuldverschreibungen pro Jahr als Vergiitung fiir die Ubernahme der
Betriebsfiihrung und Verwaltung der einzelnen Kraftwerke bzw. Projekte. Insofern
haben also auch die Green City Energy Kraftwerke GmbH und die Green City
Energy Verwaltungs GmbH ein Interesse an der Emission der Schuldverschrei-
bungen.

Die Green City Energy Finanzvertriebs GmbH hat ein Interesse an der Durchfih-
rung der Emission, da sie auf Provisionsbasis vergutet wird und die Héhe ihrer
Verguitung daher von dem durch sie vermittelten Anleihevolumen abhéangt.

Die Emittentin plant, weitere Vertriebspartner mit dem Vertrieb der Schuldver-
schreibungen zu beauftragen. Auch die Green City Energy Finanzvertriebs GmbH
ist berechtigt, in den Vertrieb Untervermittler einzubeziehen. Auch in diesen Féllen
soll eine vom vermittelten Anleihevolumen abhéngige Vergitung vereinbart werden,
sodass auch diese Vertriebspartner ein geschéftliches Interesse an der Durchfih-
rung der Emission haben.

Schatzung der Ausgaben, die
dem Anleger von der Emittentin
in Rechnung gestellt werden

Entfdllt. Dem Anleger werden von der Emittentin keine Ausgaben in Rechnung
gestellt. Anleger sollten sich Uber die allgemein im Zusammenhang mit den Schuld-
verschreibungen anfallenden Kosten und Steuern informieren, einschliefllich
etwaiger Geblhren ihrer Depotbanken im Zusammenhang mit dem Erwerb und
dem Halten der Schuldverschreibungen.
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1. Alilgemeine Hinweise

Ein potenzieller Anleiheglaubiger sollte vor Zeichnung der
Schuldverschreibungen diesen Wertpapierprospekt (wie
bereits definiert auch der ,,Prospekt”) einschliefllich der
Anleihebedingungen insgesamt sorgféltig lesen. Er sollte sich
ausreichend mit den dargestellten Risikofaktoren (im Folgen-
den auch ,Risiken*) sowie etwaigen zusatzlichen Risiken aus
seiner individuellen Situation befassen. Dazu sollte er, soweit
er nicht Giber das erforderliche wirtschaftliche, rechtliche
oder steuerliche Wissen verfiigt, fachkundige Beratung ein-
holen. Erst danach sollte ein Entschluss zur Zeichnung der
Anleihe gefasst werden.

Nachfolgend werden unter dieser Rubrik ,,Risikofaktoren* aus
Sicht der Green City Energy Kraftwerkspark Il GmbH & Co.
KG (wie bereits definiert auch ,,Gesellschaft“ oder ,,Emit-
tentin“ genannt) abschlief3end alle der Emittentin bekannten
zum Prospektdatum bestehenden wesentlichen tatsachlichen
und rechtlichen Risiken einer Zeichnung der Schuldverschrei-
bungen, die von der Green City Energy Kraftwerkspark Il|
GmbH & Co. KG emittiert werden, dargestellt. Dariiber hinaus
kénnen auch weitere Risiken und Aspekte von Bedeutung
sein, die der Emittentin gegenwartig nicht bekannt sind oder
erst in der Zukunft auftreten. Insoweit ist die Darstellung
nicht als abschlie3end zu verstehen.

Die Zeichnung der nachrangigen Schuldverschreibungen ist
mit einer unternehmerischen Beteiligung vergleichbar, sodass
jeder Anleger unternehmerischen Risiken ausgesetzt ist. Die
wirtschaftliche Entwicklung der Schuldverschreibungen ist
von verschiedenen zukiinftigen Ereignissen abhéngig, die
nicht sicher vorhergesagt werden kénnen und die abweichend
von prognostizierten Entwicklungen eintreten kénnen. Es gibt
keine Gewahr fir den Eintritt der wirtschaftlichen Ziele und
Erwartungen des Anlegers und der Emittentin. Wenn die
kiinftigen wirtschaftlichen, rechtlichen, steuerlichen

und /oder politischen Rahmenbedingungen von den in diesem
Wertpapierprospekt zugrunde liegenden Annahmen abwei-
chen, kann dies die Ertrags-, Liquiditats- und Wertentwick-
lung der Schuldverschreibungen erheblich beeintréachtigen
und dazu fiihren, dass die prognostizierten Ergebnisse nur
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teilweise beziehungsweise Gberhaupt nicht eintreten. Im
schlimmsten Fall kann die Entwicklung der Rahmenbedingun-
gen zu einer Insolvenz der Emittentin und /oder einem Total-
verlust des eingesetzten Kapitals fihren. Im Falle einer etwai-
gen Fremdkapitalfinanzierung der Schuldverschreibungen
kénnen die daraus resultierenden Verpflichtungen im Falle des
ganzen oder teilweisen Ausfalls der Schuldverschreibungen
zu einer Insolvenz des Anlegers fihren.

1.1 Langfristigkeit der Anlage

Die Riickzahlung der Schuldverschreibungen erfolgt grund-
satzlich bei Endféalligkeit, das heif3t am 30. Dezember 2026.
Fir Anleger, die eine kurz- oder mittelfristige und/oder
sichere Kapitalanlage und /oder eine Kapitalanlage mit der
sicheren Mdglichkeit des jederzeitigen Verkaufs suchen, sind
die Schuldverschreibungen daher nicht geeignet.

1.2 Kumulation von Risiken

Es ist zu beachten, dass die nachfolgend genannten Risiken
einzeln, aber auch kumulativ eintreten kénnen. Im Falle des
kumulativen Eintritts von Risiken kann dies gravierendere
Auswirkungen haben, als wenn nur ein Risiko eingetreten
ware. Zudem koénnen sich die Risiken gegenseitig verstarken.

1.3 Unterscheidung von Risikofaktoren

Bei den nachfolgend dargestellten Risiken der Anleihe lasst

sich im Hinblick auf die méglichen Auswirkungen folgende

Unterscheidung von Risikofaktoren vornehmen:
Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin (Risikofaktoren,
die die Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen kdnnen,
ihren Verpflichtungen im Rahmen der Wertpapiere gegen-
Uber den Anleiheglaubigern nachzukommen; ausfihrlich
dargestellt nachfolgend unter Ziffer 2.);
Risikofaktoren in Bezug auf die Anleihe (Risikofaktoren,
die fur die anzubietende Anleihe von wesentlicher Bedeu-
tung sind; ausfihrlich dargestellt nachfolgend unter Ziffer
3.).
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Die gewahlte Reihenfolge der nachfolgenden Darstellungen,
einschlie3lich der einzelnen dargestellten Risiken, beinhaltet
weder eine Aussage Uber die Eintrittswahrscheinlichkeit noch
Uber die Schwere bzw. Bedeutung der einzelnen Risiken. Dar-
Uber hinaus kdnnen weitere Risiken und Unsicherheiten von
Bedeutung sein, die der Emittentin zurzeit nicht bekannt sind.

2. Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Zentrales Geschaftsfeld der Emittentin ist die Initiierung und
Foérderung, die Verwaltung und der Betrieb 6kologischer Pro-
jekte im Bereich der Erneuerbaren Energien mit der Fokussie-
rung auf die Bereiche Wind, Wasser und Solar in Deutschland
und in ausgewahlten européaischen Lédndern im Europaischen
Wirtschaftsraum (EWR) und der Schweiz. Die Emittentin hat
sich jedoch verpflichtet, mindestens 75 Prozent der Investi-
tionen, die bis Ende 2018 getétigt werden, in Deutschland,
Frankreich und bestimmten Regionen in Norditalien zu tati-
gen.

Der Markt der Erneuerbaren Energien unterliegt starken und
vielfaltigen Schwankungen, die auf verschiedensten Faktoren
beruhen kénnen. Hierzu zahlen beispielsweise die gesetzli-
chen und politischen Rahmenbedingungen. So kann die Ren-
tabilitdt von Investitionen in Energieanlagen zur alternativen
Energieerzeugung in Deutschland mit dem Vergiitungssystem
des Erneuerbare-Energien-Gesetzes, EEG gekoppelt sein (mit
Energieanlagen sind in diesem Prospekt Anlagen zur Erzeu-
gung, Speicherung oder Umwandlung elektrischer Energie,
wie etwa Windkraftwerke oder Anlagen zur Solarenergieer-
zeugung gemeint). In anderen Landern des Européischen
Wirtschaftsraums, in denen die Emittentin tatig ist bzw. tatig
sein wird, stellt sich durch vergleichbare Gesetze dieselbe
Thematik. Daneben hat auch die jeweilige staatliche Subven-
tionspraxis erheblichen Einfluss. So kann nicht ausgeschlos-
sen werden, dass kiinftig andere Technologien als diejenigen,
die in den Projekten der Emittentin eingesetzt werden, gefér-
dert werden. Auch ist die Emittentin einem intensiven Wett-
bewerb ausgesetzt. Es besteht das Risiko, dass sich die Emit-
tentin im Wettbewerb mit anderen Anbietern nicht behaupten
kann. Eine Verschlechterung der allgemeinen Wirtschaftsbe-
dingungen kann sich ebenfalls negativ auswirken.

In dieser Ziffer 2. (Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin)
sind nach Kenntnis der Emittentin alle wesentlichen bekann-
ten Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin vollsténdig
aufgefihrt. Samtliche in Ziffer 2. dargestellten Risiken kdn-
nen sich in erheblichem Mafle negativ auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken, wodurch
die Fahigkeit der Emittentin beeintréchtigt oder ausgeschlos-
sen sein kann, ihren Verpflichtungen im Rahmen der Schuld-
verschreibungen (d.h. der Zins- und Rickzahlung) nachzu-
kommen. Der Eintritt eines oder mehrerer Risiken kann auch
eine Insolvenz der Emittentin zur Folge haben, was mit einem
Teil- oder Totalverlust des eingesetzten Kapitals und nicht
gezahlter Zinsen verbunden wére.

44204444

2.1 Insolvenz der Emittentin

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin wahrend der Lauf-
zeit der Schuldverschreibungen insolvent wird, was mit einem
Teil- oder Totalverlust des eingesetzten Kapitals und nicht
gezahlter Zinsen verbunden wére. Zum Bilanzstichtag des
gepriften Jahresabschlusses der Emittentin fir das
Geschéftsjahr 2016 sowie zum Stichtag des ungepriften
Jahresabschlusses fir das Geschaftsjahr 2017 ist die Emit-
tentin bilanziell Gberschuldet. Eine Insolvenzantragspflicht
bestand jedoch aufgrund der von der Green City Energy AG
am 11. Dezember 2015 abgegebenen und am 6. Oktober
2016 verléangerten Patronatserklarung, deren Geltung bis zum
31. Dezember 2017 befristet war, nicht. Am 14. Dezember
2017 hat die Emittentin die Patronatserklarung um ein weite-
res Jahr, d.h. bis zum 31. Dezember 2018 verlangert, weshalb
auch gegenwaértig keine Insolvenzantragspflicht besteht.

Aufgrund der qualifizierten Nachrangklausel in den Anleihe-
bedingungen kann es dariiber hinaus bereits dann zu einem
teilweisen oder vollstédndigen, zeitweiligen oder dauerhaften
Ausfall von Zahlungen kommen, wenn die Vornahme einer
solchen aus den Schuldverschreibungen von der Emittentin
geschuldeten Zahlung zu ihrer Zahlungsunféhigkeit oder
Uberschuldung fiihren wiirde. Eine Insolvenz der Emittentin
kann sich insbesondere, aber nicht nur, bei der Verwirklichung
eines oder mehrerer der in diesem Prospekt beschriebenen
Risiken ergeben.

2.2 Insolvenz der Komplementarin

(personlich haftende Gesellschafterin)

Es besteht das Risiko, dass die personlich haftende Gesell-
schafterin, die Green City Energy Kraftwerke GmbH, wéhrend
der Laufzeit der Schuldverschreibungen insolvent wird und
ihrer Verpflichtung zur Geschéaftsfiihrung und Erfillung ihrer
Haftung als personlich haftende Gesellschafterin nicht mehr
nachkommen kann. Dieses Risiko ist dadurch erhéht, dass die
Komplementarin auch bei anderen Gesellschaften in der
Rechtsform der GmbH & Co. KG persoénlich haftende Gesell-
schafterin ist und folglich auch insoweit auf Haftung in
Anspruch genommen werden kann. Die Komplementérin
behélt sich zudem vor, in Zukunft bei weiteren Gesellschaften
in der Rechtsform der GmbH & Co. KG als persoénliche haf-
tende Gesellschafterin zu agieren. Fiur den Fall der Insolvenz
der Komplementérin misste eine neue Komplementérin ein-
gesetzt und zur Geschéaftsfiihrung bestellt werden. Dann
kénnten die jahrlichen Aufwendungen fiir die Geschéftsfiih-
rung und die Haftungsiibernahme hoéher liegen als im Gesell-
schaftsvertrag vorgesehen, was sich in erheblichem Mafle
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken kann. Kann keine neue Komplementérin
gefunden werden, wiirde die Emittentin aufgeldst.
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2.3 Insolvenz der Kommanditistin

(beschrankt haftende Gesellschafterin)

Es besteht das Risiko, dass die alleinige Kommanditistin, die
Green City Energy AG, insolvent wird und ihrer Verpflichtung
zur schrittweisen Aufstockung der Kommanditeinlage beziig-
lich der unter diesem Prospekt begebenen Schuldverschrei-
bungen gemaf3 § 2 Abs. 3 des Gesellschaftsvertrags der
Emittentin (sofern die entsprechende Kommanditeinlage zu
diesem Zeitpunkt noch nicht vollstéandig geleistet ist) nicht
nachkommen kann. Das Risiko besteht auch hinsichtlich
eventueller weiterer Finanzierungsinstrumente, da die Kom-
manditistin auch insoweit ggf. nach § 2 Abs. 3 des Gesell-
schaftsvertrags der Emittentin die Kommanditeinlage auf-
stocken wird. Ergadnzend besteht das Risiko, dass die
Kommanditistin in diesem Fall getatigte Entnahmen bei der
Emittentin (aus fur die Kommanditistin abgefiihrten Kapital-
ertragsteuern nebst Solidaritatszuschlag) nicht mehr wie in
der Geschéaftsplanung angenommen an die Emittentin zuriick-
zahlen kann. Fur den Fall der Insolvenz der Kommanditistin
misste ein neuer Kommanditist eingesetzt werden. Kann kein
neuer Kommanditist gefunden werden, wiirde die Emittentin
aufgelost.

Eine Insolvenz oder wirtschaftliche Schieflage der Komman-
ditistin kénnte sich auch insofern in erheblichem Maf3e nega-
tiv auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emitten-
tin auswirken, als dass die Kommanditistin zugleich
Konzernmutter des Konzerns ist, in den die Emittentin einge-
bettet ist.

2.4 Kiindigung eines Gesellschafters

Jeder Gesellschafter (das heif3t sowohl die Komplementéarin
als auch die Kommanditistin) kann die Gesellschaft ordentlich
unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten
zum Ende eines Geschaftsjahrs, erstmals zum 31. Dezember
2036, gegeniiber den anderen Gesellschafter kiindigen.
Daneben kann ein Recht zur vorzeitigen Kiindigung aus wich-
tigem Grund bestehen. Fir diesen Fall misste anstelle des
kiindigenden Gesellschafters ein neuer Gesellschafter einge-
setzt und, im Fall einer Kiindigung des persénlich haftenden
Gesellschafters, zur Geschaftsfiihrung bestellt werden. Dann
kénnten die jahrlichen Aufwendungen fiir die Geschéafts-
fiihrung héher liegen als im Gesellschaftsvertrag vorgesehen,
was sich in erheblichem Maf3e negativ auf die Vermdégens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken kann. Kann
kein an die Stelle des kiindigenden Gesellschafters tretender
neuer Gesellschafter gefunden werden, wiirde die Emittentin
aufgelost.
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2.5 Entnahmen durch die Gesellschafter der Emittentin

Es besteht das Risiko, dass die Kommanditistin die von ihr zu
erbringende Pflichteinlage nicht bzw. nicht vollstandig ein-
zahlt oder die Komplementérin und /oder die Kommanditistin
Entnahmen oder andere Handlungen mit vergleichbarem wirt-
schaftlichem Ergebnis bei der Emittentin vornimmt, die dazu
fuhren, dass der Emittentin Liquiditat und /oder andere Ver-
mdgensgegenstande entzogen werden, die die Emittentin fur
die Fortfuhrung ihres Geschaftsbetriebs und insbesondere
fur die Bedienung der Schuldverschreibungen benétigt. Dies
kann sich in erheblichem Mafle negativ auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

2.6 Gesellschaftsvertrag der Emittentin

Die Gesellschafter der Emittentin, also die Green City Energy
AG als Kommanditistin und die Komplementarin Green City
Energy Kraftwerke GmbH, eine Tochtergesellschaft der Kom-
manditistin, kdnnen den Gesellschaftsvertrag der Emittentin
und etwa auch den Unternehmensgegenstand jederzeit
andern, was insbesondere dazu fiihren kann, dass die Mittel
nicht im Sinne des derzeitigen Unternehmensgegenstands
verwendet werden. Dies kann sich in erheblichem Maf3e nega-
tiv auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emitten-
tin auswirken.

2.7 Fremdfinanzierungsrisiken

Die Emittentin und die Projektgesellschaften sind zur Auf-
rechterhaltung ihres Geschéftsbetriebs auf Fremdfinanzie-
rungen angewiesen.

Es besteht das Risiko, dass solche Finanzierungen nicht oder
nicht in ausreichender Héhe oder nicht rechtzeitig zur Ver-
fligung stehen, oder dass Fremdkapital nur zu wesentlich
ungunstigeren Konditionen, als bei der Entscheidung tber die
jeweilige Investition angenommen, erlangt werden kann. Ein
solches Risiko besteht insbesondere, wenn beim Auslaufen
der im Jahr 2026 félligen Inhaberschuldverschreibungen ein
erhéhter Refinanzierungsbedarf entsteht. Bei Krediten mit
variabler Verzinsung kénnen sich steigende Kapitalmarktzin-
sen negativ auswirken. Eine unzureichende oder nur zu
wesentlich unglinstigeren Konditionen verfligbare Fremdfi-
nanzierung kann einen héheren, méglicherweise nicht verfig-
baren Eigenkapitaleinsatz erfordern.

Daruber hinaus kann eine finanzierende Bank die Auszahlung
von Fremdmitteln verweigern, wenn noch nicht alle Auszah-
lungsvoraussetzungen vorliegen. Soweit die Emittentin oder
eine Projektgesellschaft zu diesem Zeitpunkt bereits zu Zah-
lungen gegenulber Vertragspartnern verpflichtet ist, besteht
das Risiko, dass sie hierzu nicht bzw. nicht fristgerecht in der
Lage ist. Dies kénnte nicht nur Schadensersatzanspriiche
ausldsen, sondern auch zu einer Verspéatung der Fertigstel-
lung des finanzierten Projekts oder zu einer Kiindigung des
Darlehensvertrags fiuhren, was sich in erheblichem Mafle
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Pro-
jektgesellschaft und /oder der Emittentin auswirken kann.
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Sollte das Auszahlungshindernis iberhaupt nicht zu beseiti-
gen sein, konnte die Projektgesellschaft eine Fertigstellung
der Energieanlage nur noch aus Eigenmitteln herbeifiihren.
Sind diese nicht oder nicht in hinreichendem Umfang vorhan-
den und kénnen auch nicht eingeworben werden, kann das
Projekt nicht durchgefiihrt werden. Soweit vereinbart wurde,
die Auszahlung von Fremdmitteln bauabschnittsweise vorzu-
nehmen, besteht das Risiko, dass eine Auszahlung an den
Auftragnehmer erbracht wird, er damit zu finanzierende
Arbeiten jedoch nicht vollendet. Die jeweilige Projektgesell-
schaft bliebe dann trotz der unvollendeten Leistung zur Rick-
zahlung von Fremdmitteln verpflichtet.

Soweit am Ende der Laufzeit eines Darlehens oder einer
sonstigen Fremdfinanzierung eine Anschlussfinanzierung
erforderlich ist, besteht das Risiko, dass eine solche nicht
oder nur zu wesentlich ungiinstigeren Konditionen zu erlan-
gen ist.

Alle diese Fremdfinanzierungsrisiken kénnen sich einzeln oder
gemeinsam in erheblichem Maf3e negativ auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin und /oder der jeweili-

gen Projektgesellschaft auswirken.

Soweit sich diese Fremdfinanzierungsrisiken unmittelbar nur
auf Projektgesellschaften beziehen, fanden sie ihren mittel-
baren Niederschlag auch in der Ertragserwartung der Emit-
tentin. Sollte sich also eines oder mehrere der genannten
Finanzierungsrisiken in einer oder sogar in mehreren Projekt-
gesellschaften realisieren, so hatte dies zunachst schwer-
wiegende Nachteile fir die jeweilige Projektgesellschaft. Die
daraufhin fehlenden Riickfliisse aus den Projektgesellschaf-
ten kénnen sich in der Folge in erheblichem Maf3e negativ
auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken.

2.8 Emissionsrisiko

Die Emittentin plant mit der Emission dieser Schuldverschrei-
bungen sowie méglicherweise mit der Ausgabe von weiteren
Finanzierungsinstrumenten, ihre Geschaftstéatigkeit zu erwei-
tern. Eine nicht erfolgreiche Einwerbung von Fremdkapital
kann eine kapitalméaflige Unterversorgung der Emittentin
ergeben. Die kapitalmaflige Unterversorgung kann zur Folge
haben, dass sich die zur Einwerbung von Kapital erforderli-
chen Aufwendungen erhéhen und /oder die vorgesehene
Erweiterung der Geschaftstatigkeit nicht, nur verzégert oder
nicht im vorgesehenen Umfang durchgefiihrt werden kann.
Diese Risiken und/oder daraus entstehende Folgerisiken, wie
etwa , Klumpenrisiken“ aufgrund mangelnder Landerstreuung,
koénnen sich in erheblichem Maf3e negativ auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

2.9 Platzierungsrisiko und SchlieBungsmoglichkeit

Es besteht das Risiko, dass das angebotene Gesamtvolumen
dieser Schuldverschreibungen von 25.000.000 Euro bis zum
Ablauf der Zeichnungsfrist in gréflerem Umfang nicht
gezeichnet wird.

Eine nicht ausreichende Platzierung der Schuldverschreibun-
gen konnte zu einer kapitalméafligen Unterversorgung der
Emittentin fihren und zur Folge haben, dass die vorgesehene
Geschéftstatigkeit nicht, nur verzdgert oder nicht im vorge-
sehenen Umfang getéatigt werden kann. Zudem ist die Emit-
tentin berechtigt, das Angebot vor dem Ablauf der Zeich-
nungsfrist zu schlief3en.

Da ein Teil der Kosten im Zusammenhang mit der Emission
der Schuldverschreibungen nicht variabel ist (etwa Kosten fir
die Rechtsberatung und Druckkosten), steigt bei einem gerin-
geren Volumen der Schuldverschreibungen der Anteil der
Kosten im Verhéltnis zu dem Kapital, das gewinnbringend ein-
gesetzt werden kann. Die vorgenannten Punkte kénnen sich
jeweils in erheblichem Maf3e negativ auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

2.10 Risiken aus finanziellen Verpflichtungen

Die Emittentin hat bereits mit der Begebung der Inhaber-
schuldverschreibungen Tranche A und Tranche B mit den
Wertpapierprospekten vom 11. Februar 2016 sowie vom

10. Februar 2017 in erheblichem Umfang Fremdkapital auf-
genommen und nimmt weiterhin in erheblichem Umfang
Fremdkapital durch die Begebung dieser Inhaberschuldver-
schreibungen Tranche C auf. Die Fremdkapitalquote der Emit-
tentin wird planmégig rund 97,6 Prozent betragen. Die
Fremdkapitalquote gibt einen Uberblick tiber die Kapitalstruk-
tur der Emittentin. Je héher die Fremdkapitalquote eines
Unternehmens ist, desto hdher ist das Risiko einer Uberschul-
dung oder Zahlungsunfahigkeit des Unternehmens. Die Fremd-
kapitalquote berechnet sich durch Division des Fremdkapitals
durch das Gesamtkapital, wobei das Eigenkapital der passiven
Bilanzposition A im Sinne des § 266 Abs. 3 HGB entspricht,
das Fremdkapital der Summe aus allen anderen passiven
Bilanzpositionen (B-E) im Sinne des § 266 Abs.3 HGB ent-
spricht und das Gesamtkapital durch Addition des Eigen- und
des Fremdkapitals berechnet wird.

Aus diesen Schuldverschreibungen ist die Emittentin gegen-
Uber den Anleiheglaubigern jahrlich zur Zinszahlung, erstmals
am 30. Juni 2019, und dariber hinaus bei Falligkeit zur Riick-
zahlung des eingesetzten Kapitals verpflichtet. Aus den
Schuldverschreibungen der Tranchen A und B ist die Emitten-
tin ebenfalls zur Zinszahlung und dariiber hinaus bei Falligkeit
zur Rickzahlung des eingesetzten Kapitals verpflichtet.

Da diese Verpflichtungen (vorbehaltlich der Bestimmungen
Uber den Nachrang) ebenso wie Verpflichtungen aus (etwai-
gen) Darlehen oder etwaigen anderen Vertragen unabhéngig
von der Einnahmesituation der Emittentin zu erfillen sind,
kann sich dies in erheblichem Maf3e negativ auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.
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Soweit am Ende der Laufzeit einer Fremdfinanzierung eine
Anschlussfinanzierung erforderlich ist, besteht das Risiko,
dass eine solche nicht oder nur zu wesentlich ungiinstigeren
Konditionen zu erlangen ist, was sich ebenfalls negativ auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswir-
ken kann.

2.11 Risiken aus finanziellen Verpflichtungen

der Projektgesellschaften

Die Investitionen der jeweiligen Projektgesellschaften in Ener-
gieanlagen bzw. Erneuerbare-Energien-Projekte werden zu
einem erheblichen Teil mit Fremdmitteln finanziert. Auch in
Zukunft ist die anteilige Fremdfinanzierung von Erneuerba-
re-Energien-Projekten geplant. Das genaue Verhaltnis zwi-
schen Fremdkapital und Eigenkapital kann erst anhand der
konkret in Aussicht genommenen Projektgesellschaft oder
des von ihr konkret geplanten Investitionsvorhabens
bestimmt werden. Es besteht deshalb das Risiko, dass auf
Ebene der Projektgesellschaften zu viel Fremdkapital aufge-
nommen wird, das in der Folge nicht bedient werden kann.

Die Projektgesellschaften sollen den laufenden Kapitaldienst
ihrer jeweiligen Finanzierungen aus den Erlésen ihrer
Geschaftsaktivitaten erbringen. Fallen diese Erlése zu niedrig
aus, besteht das Risiko, dass die Projektgesellschaften ihren
Zahlungsverpflichtungen aus der Finanzierung nicht nach-
kommen kénnen und es zu einer Kiindigung eines Darlehens
durch die finanzierenden Banken und ggf. zu Zwangsverwer-
tungen von Sicherheiten kommt. Zudem kénnen negative
Wert- und /oder Ertragsentwicklungen von Energieanlagen zu
Verletzungen von einzelnen Bestimmungen in Darlehensver-
tragen fihren und ggf. die Nachforderung von Sicherheiten,
den Weiterverkauf der Darlehen oder auf3erordentliche Kindi-
gungen der finanzierenden Banken zur Folge haben. Soweit
am Ende der Laufzeit eines Darlehens eine Anschlussfinan-
zierung erforderlich ist, besteht das Risiko, dass eine solche
nicht oder nur zu wesentlich ungilinstigeren Konditionen zu
erlangen ist, was sich in erheblichem Maf3e negativ auf die
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage einer Projektgesell-
schaft auswirken kann.

Soweit sich diese Risiken aus finanziellen Verpflichtungen
unmittelbar nur auf Projektgesellschaften beziehen, fanden
sie ihren mittelbaren Niederschlag jedoch auch in der Ertrags-
erwartung der Emittentin. Sollte sich also eines oder mehrere
der genannten Finanzierungsrisiken in einer oder sogar in
mehreren Projektgesellschaften realisieren, so hatte dies
zunachst schwerwiegende Nachteile fir die jeweilige Projekt-
gesellschaft. Die daraufhin fehlenden Rickflisse aus den
Projektgesellschaften kénnten sich in der Folge in erhebli-
chem Maf3e negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin auswirken.

2.12 Management- und Schliisselpersonenrisiko

Der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin hangt maf3geblich
von der Qualifikation und dem Einsatz der geschaftsfiih-
renden Personen und der weiteren Fiihrungs- und Fachkrafte
ab. Dies gilt sowohl fir die Geschéaftsfiihrung der Emittentin
als auch fir die Geschéaftsfihrung der einzelnen Projekt-
gesellschaften, in welche die Emittentin investiert bzw.
investieren will. Wenn die handelnden Personen aufgrund
unzureichender Tatsachenkenntnis oder Sachkunde, eigener
Fehleinschatzungen oder falscher oder unzureichender
Beratung oder aus anderen Griinden falsche Entscheidungen
treffen und dadurch zusétzliche Kosten verursachen, ver-
meidbare Risiken eingegangen oder sich bietende Geschafts-
chancen nicht wahrgenommen werden, kann sich dies in
erheblichem Maf3e negativ auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken. Gleiches gilt fur das
Risiko des Verlusts von unternehmenstragenden Personen
bzw. Schliisselpersonen bei der Emittentin oder bei Projekt-
gesellschaften, in welche die Emittentin investiert bzw. inves-
tieren will.

2.13 Interessenkonflikte

Wegen der (teilweise gegebenen) Personenidentitét der Lei-
tungsorgane, der Konzernzugehdérigkeit der Emittentin und
der vertraglichen Beziehungen der Emittentin zu mit ihr ver-
bundenen Unternehmen bestehen bei der Emittentin Ver-
flechtungstatbestande in rechtlicher, wirtschaftlicher und
personeller Hinsicht. Jens Mihlhaus, Frank Wolf und Jirgen
Leinmdiller, die Geschaftsfiihrer der Komplementarin der
Emittentin, sind zugleich Geschéftsflhrer verschiedener
Konzerngesellschaften. Jens Mihlhaus und Frank Wolf sind
zudem Vorsténde der Konzernmutter Green City Energy AG.
Jurgen Leinmiiller ist zugleich geschéaftsfihrender Gesell-
schafter der Victanis Advisory Services GmbH, die fir den
Green City Konzern beratend téatig ist und der Emittentin bzw.
Konzerngesellschaften Kraftwerksprojekte gegen Provision
vermitteln kann. Jens Muhlhaus, Frank Wolf und Jirgen Lein-
muller besitzen zudem Aktien der Green City Energy AG. Die
Konzernmutter Green City Energy AG ist zugleich einzige
Kommanditistin und Alleingesellschafterin der Komplemen-
tarin der Emittentin. Durch ihre Stellung als Konzernmutter ist
die Green City Energy AG befahigt, der Emittentin fir diese
nachteilige Weisungen zu erteilen. Unter anderem werden
zwischen der Emittentin bzw. ihren Projektgesellschaften und
anderen Konzerngesellschaften Projektentwicklungs- und/
oder Generalunternehmervertrége geschlossen. Fiir den
Verkauf von (Kraftwerks-)Projekten kann die Konzernmutter
oder die Victanis Advisory Services GmbH aufierdem Kauf-
preiszahlungen oder Vermittlungsprovisionen von der Emit-
tentin erhalten und aus dem von der Emittentin verein-
nahmten Kapital kdnnen Projektentwicklungsdarlehen an
Tochtergesellschaften der Konzernmutter ausgereicht wer-
den. Dariiber hinaus hat die Green City Energy Verwaltungs
GmbH, ebenfalls eine alleinige Tochter der Green City Energy
AG, vertraglich gegeniiber der Emittentin die Betriebsflihrung
und Verwaltung der einzelnen Kraftwerke bzw. Projekte tber-
nommen und erhélt dafiir eine Verglitung, die sich nach dem
Emissionsvolumen bemisst und 0,23 Prozent (zzgl. Kaufkraft-
anpassung) des Emissionsvolumens pro Jahr betragt.



Il. RISIKOFAKTOREN

Ferner ist es nicht ausgeschlossen, dass Frank Wolf, Jens
Muihlhaus und Jiirgen Leinmiiller Geschéaftsfiihrer von ande-
ren Gesellschaften sind oder werden, die Projektgesellschaf-
ten an die Emittentin verkaufen bzw. vermitteln, oder von
Gesellschaften, die Erneuerbare-Energien-Objekte betreiben,
die fur die Emittentin von Interesse sein kdnnen. Aus den
dargestellten personellen Verflechtungen kénnen sich Inter-
essenkonflikte bei der Vereinbarung von vertraglichen Kondi-
tionen und bei der Durchfiihrung der Leistungsbeziehungen
ergeben, weil auf Auftraggeber- und Auftragnehmerseite die
gleichen Personen handeln.

Die Green City Energy Finanzvertriebs GmbH, deren
Geschaftsfihrer Frank Wolf und Kathrin Enzinger sind und
deren alleinige Gesellschafterin die Green City Energy AG ist,
ist gemaf vertraglicher Vereinbarung mit der Emittentin mit
dem Vertrieb der Schuldverschreibungen betraut. Die Green
City Energy Finanzvertriebs GmbH erhalt eine Kapitalvermitt-
lungsprovision in Héhe von 5 Prozent des durch sie vermittel-
ten Volumens der Schuldverschreibungen. Weitere konzern-
externe Vertriebspartner, die die Emittentin zu beauftragen
plant, erhalten voraussichtlich ebenfalls Provisionen in Héhe
von bis zu 5 Prozent des durch sie vermittelten Anleihevolu-
mens.

Es ist nicht auszuschlief3en, dass alle diese Beteiligten bei der
Abwaégung der unterschiedlichen, ggf. gegenlaufigen Interes-
sen nicht zu den Entscheidungen gelangen, die sie treffen
wirden, wenn ein Verflechtungstatbestand nicht bestiinde.
Aufgrund der Verflechtung ist es méglich, dass Vertrage
innerhalb der Gruppe zundchst miindlich geschlossen werden,
was unter anderem zu einer schwierigen Beweislage im Falle
eines Rechtsstreits flihren kann. Dies kann sich in erhebli-
chem Maf3e negativ auf die Vermégens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin auswirken.

Dariiber hinaus ist die Emittentin auf die Uberlassung von
Ressourcen (wie etwa Bulrordume und Personal) und auf
Know-how durch andere Konzerngesellschaften, insbeson-
dere die Konzernmutter, angewiesen. Werden ihr die benétig-
ten Ressourcen /das Know-how nicht zur Verfligung gestellt,
kann dies erhebliche Auswirkungen auf den Geschéftsbetrieb
und damit auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben.

Ferner begibt ein weiteres Konzernunternehmen ebenfalls
Schuldverschreibungen. Wahrend des Emissionstermins die-
ser Schuldverschreibungen beabsichtigen die Konzernmutter
bzw. weitere konzernangehérige Unternehmen, weitere
Schuldverschreibungen sowie andere Finanzierungsinstru-
mente zu begeben. Es besteht die Mdglichkeit, dass das Inte-
resse der entscheidenden Personen an der Platzierung der
Schuldverschreibungen bzw. Finanzierungsinstrumente der
Konzernmutter oder anderer Gesellschaften grofler ist als das
Interesse an der Platzierung dieser Schuldverschreibungen
der Emittentin und etwa die Konzernmutter dementsprechend
nachteilige Weisungen erteilt oder die Platzierung dieser
Schuldverschreibungen auf andere Art behindert. Auch diese
Punkte kénnen sich in erheblichem Maf3e negativ auf die Ver-
mdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

1

2.14 Wahrnehmung von Geschaftschancen durch andere
Konzerngesellschaften

Es besteht die Mdglichkeit, dass Geschaftschancen der Emit-
tentin ganz oder teilweise von anderen Konzerngesellschaften
wahrgenommen werden oder dass andere Konzerngesell-
schaften sich ebenfalls im Rahmen des Unternehmensgegen-
stands der Emittentin auf denselben Markten betétigen. Dies
kann sich in erheblichem Maf3e negativ auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

2.15 Wettbewerb

Die Emittentin ist einem intensiven Wettbewerb ausgesetzt.
Es besteht das Risiko, dass sich die Emittentin im Wettbe-
werb mit anderen Anbietern nicht behaupten kann. Ein inten-
siver Wettbewerb kann auch zu héheren Kauf- und niedrige-
ren Verkaufspreisen (etwa Kauf von Technologien oder
Verkauf von Strom oder Kraftwerken) fiihren. Die Wettbe-
werbsrisiken kénnen sich in erheblichem Maf3e negativ auf die
Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswir-
ken.

2.16 Ungeeignetheit der Investitionskriterien und
Abweichung von geeigneten Investitionskriterien

Die Investitionen in Projekte erfolgen im Rahmen der im
Gesellschaftsvertrag genannten Investitionskriterien der
Emittentin. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich
die Investitionskriterien als nicht ausreichend und /oder nicht
geeignet fur die Auswahl von Projekten erweisen und Investi-
tionen aufgrund der Einhaltung der Investitionskriterien zu
anderen als den durch die Investitionskriterien vorgesehenen
Ergebnissen der Projekte fihren. Dies kann die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich beeintrach-
tigen.

Auch wenn die Investitionskriterien grundsétzlich geeignet
sind, so unterliegt deren Einhaltung jedoch keiner Kontrolle,
wodurch es de facto zu einer Abweichung von den Investi-
tionskriterien kommen kann. Auch ergibt sich aus §4 des
Gesellschaftsvertrags der Emittentin, dass nach vorheriger
Zustimmung durch die Gesellschafterversammlung von den
Investitionskriterien abgewichen werden kann. Durch ein
Abweichen von den Investitionskriterien kann es zu nachteili-
gen Folgen fur die Emittentin kommen. Dies kann die Vermd-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich
beeintrachtigen.
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2.17 Fehlerhafte Priifungen (Due Diligence)

Vor jeder Investition werden bestimmte ankaufs- bzw. investi-
tionsbezogene Priifungen (Due Diligence) durchgefiihrt. Der
Umfang der Priifung kann von Projekt zu Projekt sehr unter-
schiedlich sein. Es besteht das Risiko, dass nicht alle dabei zu
beriicksichtigenden Aspekte (z.B. technische, lizenz- und
sonstige rechtliche oder steuerliche) und /oder Risiken liber-
haupt Gegenstand der Prifung sind, oder dass sie im Rahmen
einer solchen Priifung nicht erkannt oder nicht angemessen
bewertet werden, was sich in erheblichem Maf3e negativ auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin aus-
wirken kann.

2.18 Vertragsrisiken

Die Emittentin und die einzelnen Projektgesellschaften schlie-
B3en im Rahmen ihres Geschéftsbetriebs mit zahlreichen
unterschiedlichen Vertragspartnern (auch Konzerngesell-
schaften) Vertrage ab bzw. werden diese abschlie3en, insbe-
sondere Uber Projektentwicklungen, Erwerbe, Bauvorhaben,
die Planung, Finanzierung, Verwaltung und Bewirtschaftung,
die VerauBBerung von Energieprojekten oder Beteiligungen
oder sonstiger Gegenstande. Es besteht das Risiko, dass Ver-
trége nicht oder nicht zu den bei der Investitionsentschei-
dung geplanten Konditionen abgeschlossen werden kénnen,
eingegangene Vertrage (auch solche mit Konzerngesellschaf-
ten) einem Drittvergleich nicht standhalten, anders als verein-
bart oder gedacht ausgelegt oder gekiindigt werden oder
durch Fristablauf enden und keine Anschlussvertréage zu ver-
gleichbaren Bedingungen oder mit vergleichbar leistungsfahi-
gen Partnern abgeschlossen werden kénnen, Vertragspartner
ihren Verpflichtungen nicht nachkommen und /oder vertrag-
liche Vereinbarungen beendet werden, unwirksam oder
anfechtbar sind. Dazu tritt das Risiko, dass es im Zusammen-
hang mit diesen Rechtsverhéltnissen zu Rechtsstreitigkeiten
mit den damit verbundenen Prozess- und Kostenrisiken kom-
men kann. Des Weiteren sind Schadensersatzanspriche
gegeniber Vertragspartnern wegen Verletzung ihrer vertrag-
lichen Pflichten méglicherweise nicht oder nicht in vollem
Umfang durchsetzbar. In Vertragen kénnen zudem Haftungs-
beschrankungen enthalten sein, sodass sich ein Verlust
ergibt, sofern ein Schaden den zur Verfliigung stehenden Haf-
tungsbetrag Ubersteigt. Diese Risiken kénnen sich jeweils in
erheblichem Maf3e negativ auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin und /oder die einzelne Projektge-
sellschaft und damit mittelbar auch auf die Emittentin, aus-
wirken.

2.19 Ausfall wichtiger Vertragspartner, z.B. Insolvenzrisiko
Sollten Vertragspartner der Emittentin oder einer Projektge-
sellschaft mit ihren geschuldeten Leistungen, z.B. im Fall der
Insolvenz, ausfallen, besteht das Risiko, neue Vertragspartner
nicht oder nur zu schlechteren Konditionen verpflichten zu
kénnen. Ferner kénnen beim Ausfall eines wichtigen Vertrags-
partners die von diesem ggf. zugesagten Garantie- und /oder
Schadensersatzleistungen entfallen. Eine Insolvenz eines sol-
chen Vertragspartners kann dazu fihren, dass bereits
erfolgte Anzahlungen verloren gehen. Die Insolvenz eines
Energieversorgers oder Netzbetreibers kann ferner zu Unter-
brechungen der Erlészahlungen aus der Stromeinspeisung
fuhren.

........................

Dieses Insolvenz- und Ausfallrisiko bzgl. der Vertragspartner
betrifft insbesondere auch die Vertragsbeziehungen der Emit-
tentin mit den mit ihr verbundenen Unternehmen. Sollte die
Green City Energy AG als Konzernmutter oder eine andere
konzernzugehorige Gesellschaft nicht oder nicht mehr im
notwendigen Umfang leistungsfahig sein und /oder durch
Insolvenz ausfallen, wirde dies aufgrund der Verflechtungen
zwischen den mit der Emittentin verbundenen Unternehmen
moglicherweise sdmtliche geschlossenen Vertrage zwischen
der Emittentin und den mit ihr verbundenen Unternehmen
betreffen.

Die vorstehenden Risiken kénnen sich jeweils in erheblichem
Maf3e negativ auf die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken.

2.20 Risiken aus Beteiligungen/fehlende Mittelriickfliisse
Die Emittentin héalt und wird Beteiligungen an verschiedenen
Gesellschaften halten. Fir den Fall, dass die Werthaltigkeit
einer oder mehrerer dieser Beteiligungen ganz oder teilweise
entféllt, kann sich dies in erheblichem Maf3e negativ auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswir-
ken.

Auf3erdem ist die Emittentin auf Mittelriickfliisse aus den
Projektgesellschaften angewiesen. Sollten Zahlungen ausblei-
ben, so kann sich dies in erheblichem Maf3e negativ auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswir-
ken.

2.21 Mangel der Projektgesellschaften

Die an Projektgesellschaften erworbenen Beteiligungen kén-
nen mangelhaft sein, etwa weil dem Verduflerer die verkauf-
ten Beteiligungen gar nicht oder nur mit Einschrénkungen
zustanden. Dadurch kann sich der Erwerb verzégern oder er
kann insgesamt scheitern. Méglicherweise sind die erworbe-
nen Beteiligungen weniger wert, als bei Abschluss des auf
den Erwerb der Beteiligung gerichteten Vertrags gedacht.
Diese Risiken kénnen sich jeweils in erheblichem Maf3e nega-
tiv auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Emitten-
tin auswirken.
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2.22 Einfluss auf die Geschaftsfiihrung von Projekt-
gesellschaften/Insolvenz von Mitgesellschaftern

Sofern die Emittentin oder eine ihrer gegenwartigen bzw.
kiinftigen Projektgesellschaften lediglich eine Minderheitsbe-
teiligung an einer kraftwerksbetreibenden Projektgesellschaft
halt bzw. halten wird oder die Beschlussfassungsregeln dieser
Projektgesellschaft auch bei Vorliegen einer Mehrheitsbeteili-
gung keine Gewahr fir eine Durchsetzung der Mehrheitsge-
sellschafterrechte bieten, besteht die Gefahr, dass die Inter-
essen der Emittentin in der jeweiligen Projektgesellschaft
nicht gewahrt werden. Dies gilt erst recht, wenn die Emitten-
tin gar nicht an den jeweiligen Projektgesellschaften gesell-
schaftsrechtlich beteiligt ist, sondern mit diesen lediglich
schuldrechtliche Vertrage wie z.B. nachrangige Darlehensver-
tréage abschlief3t. Dies kann sich in erheblichem Maf3e negativ
auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken.

Soweit die Emittentin nur Kommanditanteile einer GmbH &
Co. KG erwirbt, nicht hingegen an der Komplementar-GmbH
beteiligt ist, besteht selbst dann, wenn sie Uber die Mehrheit
oder sogar Uber sdmtliche Stimmrechte in der GmbH & Co.
KG verflgt, die Gefahr, dass die zur Geschéaftsfihrung
befugte Komplementar-GmbH sich nicht an die Weisungen
der Emittentin bzw. der Gesellschafterversammlung hélt. Dies
kann sich in erheblichem Maf3e negativ auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Es besteht auf3erdem die Mdglichkeit, dass ein oder mehrere
Mitgesellschafter in eine wirtschaftliche Schieflage geraten
oder sogar insolvent werden. In diesem Fall besteht die
Gefahr, dass der jeweilige Mitgesellschafter seinen Pflichten
gegeniiber der gemeinsam gehaltenen Gesellschaft nicht
mehr nachkommen kann oder eine andere Person den Anteil
an der gemeinsam gehaltenen Gesellschaft Gbernimmt, die
eine andere Strategie als die Emittentin verfolgt und sich auf-
grund ihres Stimmrechts durchsetzen kann. In beiden Féllen
kann sich dies in erheblichem Maf3e zunéchst auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der jeweiligen gemeinsam
gehaltenen Gesellschaft, und dann mittelbar auch auf die Ver-
mdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Dieselben Risiken ergeben sich, wenn die Emittentin zwar
eine Mehrheitsbeteiligung an einer Projektgesellschaft halt
bzw. halten wird, jedoch Kaufoptionen auf Gesellschaftsan-
teile eingerdumt sind, die nach ihrer Ausilibung die Anzahl der
Geschaftsanteile der Emittentin auf weniger als die Halfte
aller Geschéftsanteile absinken lasst.

2.23 Forderungsrisiken

Die Emittentin hat an verschiedene Gesellschaften nachran-
gige Darlehen ausgereicht. Weiterhin ist geplant, dass die
Emittentin Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bzw.
aus Verrechnungskonten gegeniber anderen, teils konzern-
zugehorigen Gesellschaften haben wird. Die wesentlichen
Darlehensforderungen der Emittentin (inkl. Zinsforderungen)
gegeniiber anderen, teilweise auch konzernangehérigen
Unternehmen belaufen sich zum Prospektdatum auf rund
27.302.351 Euro. Fiur den Fall, dass die Werthaltigkeit dieser
Forderungen oder eines Teils dieser Forderungen ganz oder
teilweise nicht mehr gegeben ist, kann sich dies in erhebli-
chem Maf3e negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin auswirken.

2.24 Risiken aus Prospekthaftung

Die Emittentin Gbernimmt die Verantwortung fir den Inhalt
dieses Wertpapierprospekts sowie fur bereits veréffentlichte
Wertpapierprospekte und in der Zukunft méglicherweise fur
weitere Prospekte. Fir den Fall, dass Glaubiger der Schuld-
verschreibungen bzw. der prospektierten Finanzierungsinst-
rumente hieraus Haftungsanspriiche gegeniber der Emitten-
tin geltend machen, kann sich dies in erheblichem Mafie
negativ auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken.

2.25 Geldentwertung bzw. Inflation

Eine Inflation kann sich auf verschiedene Weise auf die Emit-
tentin auswirken. Sofern die Ertrdge aus dem Stromverkauf
nicht die jéhrliche Inflation beriicksichtigen, so wie in
Deutschland mit dem Vergltungssystem des Erneuerba-
re-Energien-Gesetzes (EEG), wiirde bei einer héheren Infla-
tionsrate die Rentabilitédt der Energieanlagen sinken. Auch bei
der Verauflerung des Stroms auf dem freien Markt kann die
Anpassung des Strompreises anders als die Inflation verlaufen
und ggf. niedriger ausfallen. Sdmtliche Inflationsrisiken kon-
nen sich jeweils in erheblichem Maf3e negativ auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

2.26 Deflationsrisiko

Im derzeitigen Wirtschaftsumfeld kann das Risiko einer Defla-
tion nicht ausgeschlossen werden. Eine Deflation wiirde fir
die Emittentin als Schuldnerin dieser Inhaberschuldverschrei-
bungen sowie weiterer Finanzierungstitel bedeuten, dass die
von ihr zu leistenden Zins- und Tilgungszahlungen aufgrund
der Zunahme des Werts des Gelds einen héheren tatséachli-
chen Aufwand erfordern. Auf3erdem ist es im Falle einer
Deflation nicht unwahrscheinlich, dass es zu extremen Markt-
verhaltnissen kommt, die unabsehbare Folgen fir die Emit-
tentin haben und etwa einen rentablen Betrieb ausschlieflen.
Dieses Risiko kann sich in erheblichem Mafle negativ auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswir-
ken.
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2.27 Genehmigungen

Zur Errichtung und zum Betrieb von Energieanlagen und
moglicherweise auch zur Griindung oder zum Betreiben einer
Projektgesellschaft bedarf es verschiedener Lizenzen und
Genehmigungen (z.B. Baugenehmigungen, Betriebsgenehmi-
gungen, Stromeinspeisegenehmigungen, Genehmigungen
nach dem Bundes-Immissionsschutzgesetz (BImSchG),
Genehmigungen und/oder Lizenzen nach auslandischen
Rechtsordnungen, in denen Energieanlagen errichtet oder
gekauft werden sollen). Es besteht das Risiko, dass solche
Genehmigungen nicht oder nur unter nicht erwarteten belas-
tenden Nebenbestimmungen erlangt werden kénnen, unwirk-
sam erteilt wurden, erfolgreich angefochten oder aus anderen
Grinden spater zurickgenommen oder eingeschrankt werden
(auch infolge von Unregelméafigkeiten).

Bei Ubertragungen von Genehmigungen besteht das Risiko,
dass Behorden oder sonstige Dritte diesen Ubertragungen
nicht zustimmen und dadurch Genehmigungen/Lizenzen
unwirksam sind oder werden. Lizenzen zum Betrieb einer
Energieanlage beinhalten regelméflig Stromerzeugungsvor-
gaben, mit der Folge von Strafzahlungen oder einem Entzug
der Lizenz bei Nichterfiillung. Eine etwa erforderliche Uber-
tragung einer Lizenz oder Genehmigung kann trotz einer
Zustimmung der zustandigen Behdrde unwirksam sein oder
die Zustimmung nur einen Teil der Gibertragenen Lizenz oder
Genehmigung betreffen.

In diesen Fallen besteht das Risiko, dass ein geplantes Projekt
nicht verwirklicht oder eine Anlage nicht in Betrieb genom-
men werden kann und sich infolgedessen eventuell bereits
aufgewendete Kosten nicht amortisieren. Treten eines oder
mehrere dieser Risiken ein, kann sich dies in erheblichem
Maf3e negativ auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken.

2.28 Offentliche Ausschreibung

Es ist moglich, dass Gegenstande oder Rechte fir eine Ener-
gieanlage erworben werden, fir die zuvor eine 6ffentliche
Ausschreibung héatte durchgefiihrt werden mussen. Ist diese
Ausschreibung unterblieben, kdnnte der betreffende Erwerb
angefochten werden oder ungliltig sein. Ein Erwerb im Rah-
men eines dann durchzufihrenden Ausschreibungsverfahrens
kénnte mit hdheren Kosten verbunden sein oder gar nicht
zustande kommen. Bereits getéatigte Aufwendungen blieben
nutzlos. Dies kann sich in erheblichem Mafle negativ auf

die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin aus-
wirken.

2.29 Rechtsanderungen

Die geltenden rechtlichen Bedingungen, insbesondere
Gesetze und Verordnungen, aber auch die Rechtsanwendung
durch die Verwaltung oder die Gerichte, kdnnen sich &ndern.
Dies gilt insbesondere, aber nicht ausschliefilich, fiir das in
Deutschland maf3igebliche EEG und vergleichbare Rechtsvor-
schriften in anderen Léndern, in denen die Emittentin még-
licherweise investiert. Dies kann dazu fiihren, dass das jewei-
lige Projekt nicht, nur verzégert oder verdndert oder nur mit
Mehrkosten oder mit Mindereinnahmen realisiert oder betrie-
ben werden und somit nur zu einem niedrigeren Preis als
angenommen verauflert werden kann.

In Deutschland etwa missen Windenergie- und Photovoltaik-
projekte mit einer installierten Leistung tber 750 kW an
einem Ausschreibungsverfahren zur Erlangung einer Férde-
rung teilnehmen. Sofern ein Zuschlag nicht erteilt wird,
drohen erhebliche Kostenbelastungen aus der Projektent-
wicklung; zudem entstehen administrative Kosten fir die
Teilnahme an einem Ausschreibungsverfahren. Diese Betrage
waren nutzlos aufgewendet, sofern der Zuschlag nicht erteilt
wird. Dieses Risiko betrifft auch die Emittentin, da sie im
Rahmen ihres Unternehmensgegenstands gemaf3 der Inves-
titionskriterien bis zu einer Hohe von 20 Prozent des Betrags
der von der Emittentin begebenen Finanzierungsinstrumen-
te — mafdgeblich fir die Wertgrenze ist der Zeitpunkt der
jeweiligen Investition — Projektentwicklungsvorhaben durch-
fuhren kann.

Es ist weiterhin nicht ausgeschlossen, dass das EEG in den
kommenden Jahren verschiedenen Novellierungen unter-
zogen wird, deren Auswirkungen nachteilig sein kénnen. Ins-
besondere kann es zu einer Reduzierung oder sogar zu einem
Entfallen der durch das EEG staatlich garantierten Einspeise-
vergltung kommen. Eine Reduzierung kann sich auch auf
bestehende Investitionsobjekte auswirken (Eingriff in den
Bestandsschutz). Jegliche Anderungen des EEG kénnen zu
gravierenden nachteiligen Folgen fir Erneuerbare-Energien-
Anlagen in Deutschland fiihren und das Geschéaftsmodell der
Emittentin in Frage stellen. Gibt es in einem anderen Land
vorgeschriebene Einspeisetarife flir aus bestimmten Energie-
anlagen gewonnenen Strom, wie in Deutschland aufgrund der
Regelungen des EEG, betrifft dieses Risiko auch die Emitten-
tin fur die Investitionen, die sie in diesem Land getétigt hat
bzw. plant zu tatigen.

Auch kdnnen sich etwa die geltenden steuerlichen Bedingun-
gen fir Erneuerbare Energien &ndern.

Die vorgenannten Risiken kénnen sich jeweils in erheblichem
MafBe negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken.

2.30 Verzogerungsrisiko und Nichtfertigstellungsrisiko

Es besteht das Risiko, dass eine geplante Energieanlage nicht
oder erst nach dem vertraglich vereinbarten Termin fertig-
gestellt werden kann. Derartige Verzégerungen und Nicht-
fertigstellungen kénnen sich z.B. aus nicht erkannten oder
erkennbaren Umsténden (wie den Eigenschaften des Bau-
grunds, Lieferproblemen, Qualitdtsmangeln von Komponen-
ten, Bauleitungsfehlern oder erst in der Bauphase auftreten-
den Projektierungs- und Planungsfehlern) ergeben. Es
besteht zudem das Risiko, dass durch Maf3nahmen im Rah-
men von Arbeitskdmpfen, insbesondere Streik und Aussper-
rung, sowie durch héhere Gewalt oder andere Umsténde eine
Fertigstellungsverzégerung verursacht wird. Wéahrend der
Bauphase kann es zudem dazu kommen, dass ein an der
Erstellung beteiligtes Unternehmen nicht weiter tatig werden
kann oder will. Umsténde auf3erhalb der Energieanlage, etwa
Baumafinahmen oder Anlagen auf Nachbargrundsticken,
kénnen ebenfalls dazu fuhren, dass die Fertigstellung nicht
oder nur verzdgert erfolgt. Die genannten Umstande kdnnen
neben der Nichtfertigstellung oder der verzdgerten Fertig-
stellung auch dazu fiihren, dass die jeweilige Energieanlage
nur zu Mehrkosten oder mit Mindereinnahmen realisiert oder
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betrieben werden kann oder etwa nicht oder nur zu einem
geringeren als dem erwarteten Preis verkauft werden kann.
Verzdgerungen kénnen sich auch beim Erwerb von Beteiligun-
gen an Projektgesellschaften ergeben, etwa weil behérdliche
Genehmigungen spéater als bei Vertragsschluss erwartet
erteilt werden. Die vorgenannten Risiken kdnnen sich jeweils
in erheblichem Maf3e negativ auf die Vermdégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken.

2.31 Sicherung von Grundstiicks- oder sonstigen
Nutzungsrechten

Unabhangig von der Erteilung oder Ubertragung éffentlich-
rechtlicher Genehmigungen bedarf es zur Errichtung von
Energieanlagen der Sicherung grundstiicksbezogener Rechte
und eventuell weiterer Nutzungsrechte, auch im Hinblick auf
den Anschluss an das Stromnetz. Sollten die erforderlichen
Rechte nicht oder nur verzégert oder zu unwirtschaftlichen
Bedingungen gesichert werden kdénnen, kann dies dazu fuh-
ren, dass das jeweilige Projekt nicht, nur verzégert oder
veréndert oder zu Mehrkosten oder mit Mindereinnahmen
realisiert oder betrieben werden kann. Dies kann sich in
erheblichem Maf3e negativ auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken.

2.32 Mangel an Energieanlagen

Es besteht das Risiko, dass Bau-, Gebaude- oder sonstige
Mangel einer Energieanlage erst zu einem spéateren Zeitpunkt
erkannt werden oder auftreten und nicht erfolgreich gegen-
Uber dem Planungsverantwortlichen, dem Bauunternehmer
oder dem Verkaufer geltend gemacht werden kénnen, z.B.
weil Gewahrleistungsfristen abgelaufen sind, dieser nicht
zahlungsfahig ist oder weil die betreffende Rechtsordnung
bzw. die Behoérden des betreffenden Landes eine effektive
Durchsetzung solcher Anspriiche nicht erméglichen. Dies
kann sich in erheblichem Maf3e negativ auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

2.33 Altlasten

Treten Altlasten unerwartet oder in unerwartetem Umfang
auf, kann die Beseitigung derselben nur mit Kosten oder gar
nicht méglich sein. Dies kann dazu fiihren, dass das jeweilige
Projekt nicht, nur verzégert oder verandert oder zu Mehrkos-
ten oder mit Mindereinnahmen realisiert oder betrieben wer-
den kann, was sich in erheblichem Maf3e negativ auf die Ver-
mdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken
kann.

2.34 Verletzung der Verkehrssicherungspflicht

Die Projektgesellschaften unterliegen den im jeweiligen Land
geltenden allgemeinen gesetzlichen Verkehrssicherungs-
pflichten. Etwaige Verstof3e gegen die Verkehrssicherungs-
pflichten kdnnen zu Schadensersatzleistungen fiihren, was
sich wiederum in erheblichem Maf3e negativ auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken
kann.

2.35 Gewabhrleistung und Garantieleistungen

Etwaige Anspriiche aus Gewahrleistungen und Garantien
gegen Lieferanten bzw. Hersteller oder Verkaufer von Ener-
gieanlagen oder Bestandteilen davon oder gegen Erbringer
von Werk- und Dienstleistungen sowie Generalunternehmer
und Verkaufer von Beteiligungen an Projektgesellschaften
kénnen moglicherweise Uberhaupt nicht oder nur im Prozess-
weg mit den damit verbundenen zeitlichen Risiken und Kos-
tenrisiken durchgesetzt werden.

Umgekehrt wird die Emittentin selbst im Rahmen méglicher
Verauf3erungen von Erneuerbare-Energien-Anlagen umfang-
reiche Gewahrleistungen und Garantien abgeben, weshalb bei
Eintritt des Gewahrleistungs- oder Garantiefalls eine Inan-
spruchnahme droht.

Die vorgenannten Risiken kénnen sich jeweils in erheblichem
Maf3e negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken.

2.36 Marktverhaltnisse und Wertentwicklung der Projekte
Investitionen in Erneuerbare-Energien-Projekte werden von
allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklungen ebenso wie von
Entwicklungen des Energiesektors beeinflusst. Beispielsweise
kénnte sich eine steigende Risikoeinschatzung in Bezug auf in
der Zukunft liegende Ertrédge negativ auf den Wert der Ener-
gieanlagen und der Projektgesellschaften auswirken. Eine
verstérkte Investitionstatigkeit der Emittentin oder der Pro-
jektgesellschaften in einem bestimmten regionalen Markt
bzw. in bestimmten Léndern oder in einer bestimmten Ener-
gieerzeugungsart (etwa Windenergie), das heif3t ohne eine
breite Streuung der Investitionen, kann sich besonders nega-
tiv auswirken, wenn sich gerade dieser Markt oder diese
bestimmte Energieerzeugungsart im Vergleich zu anderen
Markten unglinstig entwickelt (sogenanntes Klumpenrisiko).
Diese Risiken kdnnen sich in erheblichem Maf3e negativ auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin aus-
wirken.

2.37 Verauf3erung von Energieanlagen

Es besteht das Risiko, dass Energieanlagen von der Emitten-
tin oder Projektgesellschaften nicht verduf3ert werden kénnen
oder zwar verauflert werden kdnnen, die Verduf3erungserlose
jedoch nicht oder nicht in der beabsichtigten Héhe oder zum
beabsichtigten Zeitpunkt erzielt werden kénnen. Auch kdénnte
ein Erwerber der Energieanlagen Rechte, z.B. infolge von
Mangeln der verduf3erten Energieanlagen, insbesondere ver-
tragliche oder gesetzliche Gewahrleistungsrechte, geltend
machen und ggf. gerichtlich durchsetzen und sich hieraus
Zahlungsverpflichtungen der Emittentin bzw. der betreffen-
den Projektgesellschaften ergeben. Diese Risiken kénnen sich
jeweils in erheblichem Maf3e negativ auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

2.38 Strompreise, Stromverkauf, Bonitat der Strom-
kaufer, Einspeisevergiitung

Soweit der durch eine Energieanlage erzeugte Strom am
freien Markt verkauft wird, besteht das Risiko, dass die
erzielbaren Strompreise niedriger ausfallen als erwartet. Die
Strompreise kdnnen zudem deutlichen Schwankungen unter-
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worfen sein und sich in verschiedenen Markten sehr unter-
schiedlich entwickeln. Sollte sich die wirtschaftliche Bonitat
der Stromkunden verschlechtern, kann dies zu Einnahmeaus-
fallen fihren. Es kann zudem nicht ausgeschlossen werden,
dass sich kein geeigneter Stromkunde fiir die Stromabnahme
von einer oder mehreren Energieanlagen finden lasst. Gibt es
in einem Land vorgeschriebene Einspeisetarife fir aus
bestimmten Energieanlagen gewonnenen Strom, wie in
Deutschland aufgrund der Regelungen des EEG, kdnnen diese
reduziert werden. Sie kdnnen auch ganz entfallen, wodurch
sich verminderte Einnahmen ergeben, soweit diese Einspeise-
tarife hoher als der Marktpreis waren. Weiterhin besteht die
Méglichkeit, dass Einspeisetarife zwar erhalten bleiben,
jedoch die Dauer der garantierten Einspeisevergiitungen
gekiirzt wird. Eine Reduktion oder ein Ausfall kann dabei dau-
erhaft oder temporar sowohl aufgrund eines Tatigwerdens
des Gesetzgebers wie auch aufgrund bereits im Gesetz ange-
legter Tatbesténde erfolgen. Zudem kann ein eventueller Ein-
speisevorrang (wie z.B. in Deutschland die durch das Erneu-
erbare-Energien-Gesetz vorgeschriebene bevorrechtigte
Einspeisung Erneuerbarer Energien in das Stromnetz vor
Strom aus konventionellen Energien) entfallen. Diese Risiken
kénnen sich jeweils in erheblichem Maf3e negativ auf die Ver-
mdogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

2.39 Risiko der Subvention anderer Technologien

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass gesetzlich oder
durch staatliche oder andere Organisationen andere Techno-
logien als diejenigen, die in den Projekten der Emittentin ein-
gesetzt werden sollen, geférdert werden. In diesen Fallen
kann der Betrieb der Energieanlagen unwirtschaftlich werden.
Dies kann sich in erheblichem Maf3e negativ auf die Ver-
mdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

2.40 Stromnetz

Es besteht das Risiko, dass die technische Ausstattung des
Stromnetzes oder die rechtlichen Grundlagen fir den Zugang
zum Stromnetz (insbesondere: EEG) nicht fortwahrend eine
Abnahme des zu verdufiernden Stroms ermdglichen, sodass in
den Netzausfallzeiten kein Strom verkauft werden kann. Auch
kann es aus Rechtsgriinden zu Einschréankungen bei der
Stromeinspeisung kommen. Diese Risiken kénnen sich jeweils
in erheblichem Maf3e negativ auf die Vermdégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken.

2.41 Technisches Energieanlagenrisiko

Der Ertrag der einzelnen Energieanlagen hangt zu einem
erheblichen Teil von der Qualitat der eingesetzten Komponen-
ten ab. Es ist nicht auszuschlief3en, dass aufgrund neu auftre-
tender oder wiederkehrender technischer Probleme die
geplante Lebensdauer der jeweiligen Energieanlage sinkt bzw.
die prognostizierte Lebensdauer nicht erreicht wird. Zudem
besteht das Risiko, dass es durch Wartungs- und Instandhal-
tungsarbeiten zu Ausféllen der technischen Verfligbarkeit der
jeweiligen Energieanlage kommt. Diese Risiken kénnen sich
jeweils in erheblichem Maf3e negativ auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

2.42 Laufende Betriebskosten, Instandhaltung und
Instandsetzung

Im Zusammenhang mit der Instandhaltung, Instandsetzung,
Wartung und Betriebsfihrung der Energieanlagen entstehen
Kosten, die unabhéngig von der Vergutung des erzeugten und
eingespeisten Stroms zu zahlen sind. Es besteht das Risiko,
dass Kosten- und Preissteigerungen nicht durch héhere Ein-
nahmen aus dem Betrieb der Energieanlagen kompensiert
werden kénnen. Weiterhin besteht ein Kostenrisiko bei Been-
digung der Vertrage, da in diesen Féllen andere Partner zu
ggf. ungiinstigeren Konditionen (Preis, Leistungspramien,
etc.) mit der Erbringung der entsprechenden Leistungen
beauftragt werden missen. Zudem sind im Rahmen der
Instandsetzung/-haltung und des Betriebs der Energieanla-
gen solche Kosten selbst zu tragen, die nicht vom Leistungs-
umfang der Vertrdge abgedeckt sind, z. B. weil sie nicht
vorhergesehen waren, weil die Einbeziehung in den Leistungs-
umfang wirtschaftlich nicht sinnvoll gewesen wére oder weil
sie aufgrund externer Einflisse/hdherer Gewalt entstanden
sind. Derartige Faktoren kénnen sich jeweils in erheblichem
Mafl3e negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken.

2.43 Rickbaukostenrisiko

Unter bestimmten Umsténden besteht die Verpflichtung, die
Energieanlagen nach einer bestimmten Zeit wieder abzubauen
(Rickbau). Sofern die Kosten des Riickbaus unzutreffend kal-
kuliert wurden oder sich die Rechtspflicht zum Riickbau
nachtraglich verscharft, kann dies zu erhéhten Kosten flihren,
was sich in erheblichem Maf3e negativ auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken kann.

2.44 Hohere Gewalt, Versicherungsschutz

Es besteht das Risiko der ganzen oder teilweisen mutwilligen
oder zufélligen Zerstérung oder Verschlechterung der Ener-
gieanlagen. Unzureichender oder fehlender Versicherungs-
schutz kann sich hierbei nachteilig bis hin zum wirtschaftli-
chen Totalverlust einer Energieanlage auswirken. Dabei ist zu
beachten, dass eine vollstdndige Versicherung gegen alle
denkbaren Schadensereignisse nicht méglich bzw. nicht wirt-
schaftlich ist. Die Emittentin bzw. die Projektgesellschaften
werden daher flr die Energieanlagen keinen allumfassenden
Versicherungsschutz anstreben. Auch bei bestehendem Ver-
sicherungsschutz gegen allgemeine Gefahren und Betriebs-
unterbrechungen wird die jeweilige Projektgesellschaft bzw.
die Emittentin ggf. einen Selbstbehalt zu tragen haben. Auch
besteht das Risiko, dass bei Auslaufen eines Versicherungs-
vertrags ein erneuter Abschluss lediglich zu deutlich ungiins-
tigeren Bedingungen méglich ist. Es kann nicht ausgeschlos-
sen werden, dass durch héhere Gewalt auf Energieanlagen
(Hochwasser- und Erdbebenschéden, Krieg, innere Unruhen
und Terrorismus, etc.) Schaden an diesen eintreten, die nicht
oder nur zum Teil versichert bzw. nicht versicherbar sind.
Dies alles kann sich in erheblichem Maf3e negativ auf die Ver-
mdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.
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2.45 Wetter- und Umwelteinfliisse, Naturkatastrophen

Der Betrieb von Energieanlagen ist in besonderem Maf3e vom
Standort und vom Einfluss des Wetters abhangig und durch
Naturkatastrophen gefahrdet. Es ist nicht auszuschliefien,
dass der Stromertrag am konkret gewahlten Standort
schlechter ausféllt als zundchst angenommen. Insbesondere
nicht vorhersehbare widrige Wetterbedingungen, langfristige
Klimaveranderungen, veranderte Umgebungseinfliisse und
sonstige externe Faktoren kdnnen zu einer Minderung des
nutzbaren Energieaufkommens bzw. der Stromproduktions-
menge und damit zu einer Verschlechterung der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin flihren.

Entspricht etwa das tatsdchliche Windaufkommen nicht dem,
was bei Vornahme der Investition in ein Windkraftwerk erwar-
tet wurde, kann sich dies nachteilig auf das wirtschaftliche
Ergebnis der Energieanlage auswirken. Insbesondere kdnnen
auch klimatische Veranderungen zu einer Verédnderung der
Temperaturprofile und in der Folge zu veranderten Luftmas-
sebewegungen fihren. Dann kdnnen auch gute Wind-Stand-
orte mit langjahrigen giinstigen Windprofilen weniger Wind
erhalten, als bei Vornahme der Investition in die Windenergie-
anlage prognostiziert. Auch bei zu starkem Wind missen
Windkraftwerke unter Umsténden den Betrieb einstellen.
Dadurch kénnen die Ertrage von Windkraftwerken geringer
als erwartet ausfallen.

Bei Photovoltaikanlagen kénnen insbesondere unvorherseh-
bare Wetterschwankungen, unvorhergesehene Verschattun-
gen oder Verschmutzungen der Module, Luftverschmutzun-
gen sowie ein héherer als der regelméaflig eingeplante
Leistungsabfall wéhrend der Lebensdauer der Solarmodule
(sog. Degradation) zu einer Verminderung der Stromertrage
fihren. Auch héhere Durchschnittstemperaturen, etwa auf-
grund von Klimaverénderungen, wiirden den Wirkungsgrad
der Photovoltaikanlage senken und damit die Menge des pro-
duzierten Stroms und die Ertrége reduzieren.

Bei Wasserkraftwerken hangt der Ertrag der einzelnen Anla-
gen maf3geblich vom tatsdchlichen Wasserdurchfluss und
damit unter anderem von den nutzbaren Niederschlagsmen-
gen an den jeweiligen Standorten ab. Dabei sind starke
Schwankungen der Niederschlagsmengen ublich. Bei mehre-
ren aufeinanderfolgenden trockenen Jahren, anderen Extrem-
wetterlagen oder globalen oder lokalen Wetterdanderungen
kann es dazu kommen, dass aufgrund verringerter Nieder-
schlagsmenge oder einer Veréanderung in der zeitlichen Ver-
teilung der Niederschlédge eine geringere Menge an Strom
produziert und damit weniger Ertrage erwirtschaftet werden
kénnen. Die Verwirklichung von geologischen Risiken, wie
etwa Erdbeben, Hangabrutschungen oder Anderungen des
Sickerverhaltens eines Niederschlagsgebiets kénnen ebenfalls
erhebliche Auswirkungen auf den Wasserdurchfluss haben
und damit auf die vorhandene nutzbare Wasserkraft, die zur
Umwandlung in Strom zur Verfligung steht. Derartige Wetter-
phédnomene, geringere oder zu hohe Wasserdurchflisse kén-
nen schliellich auch zu Schaden an Wasserkraftwerken fih-
ren. Schliefllich besteht bei Wasserkraftwerken das Risiko, fur
etwaige schadigende Auswirkungen des Betriebs auf das
Okosystem in Anspruch genommen zu werden.

Bei allen Arten von Energieanlagen kann schlief3lich neben
einer Beschéadigung oder Zerstérung der Anlage durch
Unwetter und /oder Naturkatastrophen wie etwa Hochwasser
oder Orkane eine erhebliche Reduzierung des zu gewinnen-
den Stroms eintreten.

Alle diese Faktoren kénnen sich in erheblichem Maf3e negativ
auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken.

2.46 Eingriffe Dritter

Der Betrieb von Anlagen zur Energieerzeugung ist von den
Gegebenheiten der unmittelbaren Umgebung abhéngig. Es
kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich diese durch den
Eingriff Dritter verandern. Durch Wiederaufforstung oder
Veranderung der Besiedlung in der unmittelbaren Umgebung
kann sich etwa eine Verédnderung der fur Windkraftwerke
wichtigen Stromungsverhéltnisse ergeben. Negativ auf die
Menge der von Wasserkraftwerken erzeugten Energie kann
sich etwa eine flussaufwarts erfolgende Entnahme oder
Umleitung von Wasser auswirken. Auch bei Solaranlagen kén-
nen vergleichbare Risiken, etwa Verschattung oder Luftver-
schmutzung durch Dritte, auftreten.

Alle diese Risiken kénnen dazu fiihren, dass die betroffenen
Anlagen weniger Energie erzeugen und damit einen geringe-
ren Ertrag als prognostiziert generieren, was zu verminderten
Einnahmen der Emittentin fihren und sich in erheblichem
Maf3e negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken kann.

Schlief3lich kann die Emittentin unter Umsténden auch fir
Eingriffe Dritter, die sich auf den Grundstiicken oder den
Energieanlagen der Emittentin auswirken, haften, wenn sich
der Dritte nicht ermitteln lasst oder keinen Schadensersatz
leisten kann. Au3erdem besteht die Gefahr, dass fiir Schaden
an Anlagen kein Ersatzverpflichteter ermittelt werden kann
oder Anspriiche nicht durchgesetzt werden kénnen. Auch
diese Faktoren kénnen sich jeweils in erheblichem Maf3e
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken.

2.47 Landerrisiken

Haben Projektgesellschaften ihren Sitz in anderen Léandern
oder werden Investitionen in Energieanlagen dort getéatigt,
unterliegen sie dem &rtlichen Recht. Aus den lokalen Rechts-
ordnungen kénnen sich besondere rechtliche Risiken ergeben,
die von den Beteiligten als Auslénder nicht oder zu spéat
erkannt werden. So kénnen etwa staatliche Maf3namen wie
die Enteignung oder die Einschrankung von Rechten auslandi-
scher Investoren nicht ausgeschlossen werden. Allgemein
kann das Umfeld fiir geschéaftliche Transaktionen in anderen
Landern nicht so gesichert sein, wie es beispielweise in der
Bundesrepublik Deutschland der Fall ist. Dies umfasst auch
die Funktionsweise von Behérden und Justiz. Die Geltendma-
chung und Durchsetzung von berechtigten Anspriichen kann
langer dauern und auch erfolglos bleiben. Auch ist in manchen
Landern das Risiko eines Krieges oder terroristischer Angriffe
hoher als etwa in der Bundesrepublik Deutschland.
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Die rechtlichen Rahmenbedingungen sowie die Standards hin-
sichtlich Publizitdt, Rechnungslegung, Wirtschaftspriifung
und Berichtswesen kénnen in den Sitzlandern der Projektge-
sellschaften in verschiedener Hinsicht weniger streng sein
und nicht den gleichen Grad an Anlegerschutz und Publizitat
aufweisen, wie dies etwa in der Bundesrepublik Deutschland
der Fall ist. Dadurch besteht das Risiko, dass finanzielle
Schieflagen von Projektgesellschaften erst zu einem spéten
Zeitpunkt oder gar nicht erkannt werden.

Die vorstehenden Risiken kénnen sich jeweils in erheblichem
Maf3e negativ auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken.

2.48 Ungewissheit zukiinftiger Ergebnisse /

Rentabilitdt (Prognoserisiko)

Der vorliegende Wertpapierprospekt enthalt Prognosen,
Schéatzungen und Annahmen hinsichtlich der zuklnftigen
Entwicklung der Emittentin sowie Uber Marktentwicklungen,
denen die Emittentin ausgesetzt ist. Hierbei handelt es sich
um zukunftsbezogene Aussagen, die auf einer Reihe von
Annahmen beruhen. Es ist nicht auszuschlief3en, dass sich die
zugrunde gelegten Annahmen spéter als unzutreffend erwei-
sen. Kiinftige Ereignisse und Entwicklungen lassen sich nicht
im Voraus einschétzen und werden unter Umsténden durch
Faktoren beeinflusst, die nicht beriicksichtigt wurden oder
sich der Kontrolle durch die Emittentin oder sonstige Betei-
ligte entziehen. Insbesondere ist die kiinftige Entwicklung von
Einspeisevergitungen in den verschiedenen Léndern, in
denen die Emittentin tatig ist, unsicher. Auch eine kiinftige
Erhéhung des Ausschiittungsniveaus der Emittentin und eine
mogliche schwierige Verauf3erbarkeit von Erneuerbare-Ener-
gien-Anlagen kénnen die Geschaftsentwicklung der Emitten-
tin nachteilig beeinflussen. Diese Risiken kénnen sich jeweils
in erheblichem Maf3e negativ auf die Vermdégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken.

2.49 Fremdwa&hrungsrisiko

Projektgesellschaften und /oder Energieanlagen kénnen auch
im Nicht-Euro-Raum des Européischen Wirtschaftsraums
(EWR) und in der Schweiz anséssig sein. Sowohl Ausgaben
(etwa fir die Planung und Errichtung von Energieanlagen) als
auch Einnahmen (z.B. aus dem Stromverkauf oder aus der
Verauflerung von Projekten) und sonstige Verbindlichkeiten
(etwa aufgrund einer Darlehensaufnahme) kénnen in einer
anderen Wahrung anfallen. Der Wert dieser anderen Wahrung
kann sich gegentiber dem Euro fir die Emittentin negativ ent-
wickeln, was mit einer Verschlechterung der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin einhergehen wirde.
Zudem koénnen Forderungen und Verbindlichkeiten von Pro-
jektgesellschaften oder in Bezug auf Energieanlagen in unter-
schiedlichen Wahrungen anfallen bzw. eingegangen werden.
Die Auswirkungen einer ungiinstigen Entwicklung der Wah-
rungskurse verstéarken sich dann, woraus sich erhebliche
negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin ergeben kdnnen.

Darlber hinaus kann es zu Beschrénkungen der Transferier-

barkeit von Geldern ins Ausland oder aus dem Ausland kom-

men, sodass der Emittentin Liquiditat nicht, nicht vollstandig
oder nur zeitversetzt zuflieBen kdnnte, was sich ebenfalls in
erheblichem Maf3e negativ auf die Vermogens-, Finanz- und

Ertragslage der Emittentin auswirken kann.

2.50 Erhohtes Marktrisiko aufgrund wirtschaftlicher
Rahmenbedingungen

Die Folgen der sogenannten ,,Finanzkrise* beeintrachtigen
weiter und auf nicht absehbare Zeit die weltwirtschaftlichen
Rahmenbedingungen. Insbesondere hat sich die Finanzkrise
zu einer Schuldenkrise ganzer Staaten ausgeweitet und
kdnnte sogar die Stabilitdt ganzer Wahrungsrdume in Frage
stellen. Auch die Entwicklung des wirtschaftlichen Umfelds in
den Landern, in denen die Emittentin ihre Geschéfte tatigt, ist
nicht vorhersehbar. Auch die Wertentwicklung der fiir die
Emittentin relevanten Wahrungen kann fir sie nachteilig sein.
Dies kann sich in erheblichem Maf3e negativ auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

2.51 Risiken des Einzahlungsverzugs

Sollten Anleiheglaubiger ihre Zahlungen des jeweiligen Nenn-
betrags und/oder etwa zu zahlender Stiickzinsen nicht ter-
mingerecht oder nicht vollstandig leisten, besteht die Gefahr,
dass wichtige Projektmafinahmen nicht ergriffen werden kén-
nen oder Vertragspartner der Emittentin aufgrund der Nicht-
einhaltung der Zahlungsverpflichtungen der Emittentin von
Vertragen zurlicktreten. Einzahlungsverzug der Anleihegléau-
biger kann ferner dazu fihren, dass Vertragspartner Verzugs-
schaden bzw. sonstige Verzégerungsschéaden geltend
machen. Diese Risiken kdnnen sich jeweils in erheblichem
Maf3e negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken.

2.52 Widerruf von Zeichnungserklarungen

Soweit Anleiheglaubiger die mit diesem Prospekt angebote-
nen Schuldverschreibungen oder die Bestehenden Schuldver-
schreibungen der Tranche A oder B bzw. ggf. kiinftig andere
Finanzierungsinstrumente aufgrund weiterer Emissionen der
Emittentin im Wege des Fernabsatzes oder im Rahmen von
Haustirgeschaften (§§ 312 ff. BGB) erwerben bzw. erworben
haben, besteht fiir die betreffenden Anleiheglaubiger ein
Widerrufsrecht nach erfolgter Zeichnung. Ein Widerrufsrecht
kann auch dann bestehen, wenn ein Nachtrag zu einem Wert-
papierprospekt oder — sofern aufgrund weiterer Emissionen
einschlagig — Vermoégensanlagen-Verkaufsprospekt veroffent-
licht wird (§16 Abs.3 WpPG, §11 Abs.2 VermAnIG). In allen
diesen Fallen kann es zum Nichterreichen des Platzierungs-
volumens oder zu nachtréglichen Liquiditétsabflissen
kommen. Sollte eine erforderliche Widerrufsbelehrung nicht
ordnungsgemaf3 vorgenommen werden, so besteht mdglicher-
weise die Gefahr eines zeitlich unbeschrénkten Widerrufs-
rechts. Daraus resultiert das Risiko, dass es auch noch nach
mehreren Jahren zu Liquiditatsabfliissen durch die Geltend-
machung bestehender Riickabwicklungsrechte durch Anleihe-
glaubiger kommen kann. Diese Risiken kdnnen sich jeweils in
erheblichem Maf3e negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken.
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2.53 Kurze Existenzdauer der Emittentin und nur
teilweise feststehende Investitionen
Die Emittentin wurde erst am 17. November 2015 gegriindet

und die beabsichtigten Investitionen stehen nur teilweise fest.

Es besteht daher insbesondere das Risiko, dass (auch bei
erfolgreicher Platzierung der Schuldverschreibungen) die
Emittentin nicht ausreichend (Kraftwerks-)Projekte zum
Erwerb bzw. nicht ausreichend Projektgesellschaften findet,
an denen sie sich beteiligen oder an die sie nachrangige Dar-
lehen ausreichen kann. Dies kann sich in erheblichem Mafle
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken.

2.54 Nachzahlungen aufgrund einer Betriebspriifung

bei der Emittentin

Die Emittentin geht davon aus, dass die von ihr in Zusammen-
arbeit mit ihren Steuerberatern erstellten Steuererklarungen
rechtzeitig, vollstdndig und inhaltlich richtig abgegeben wer-
den und erwartet im Falle einer steuerlichen Auf3enpriifung
keine wesentlichen Anderungen ergangener Steuerbescheide
und keine wesentlichen damit verbundenen Nachzahlungen.

Es ist jedoch nicht auszuschlief3en, dass die Finanzbehorden
im Rahmen kinftiger steuerlicher Au3enprifungen sowie
Sonderprifungen und Nachschauen steuerrechtliche Vor-
schriften und Sachverhalte anders beurteilen als die Emitten-
tin. Sollte von den Finanzbehdérden eine andere Auffassung
vertreten werden, kann dies zu Steuernachzahlungen und
damit zu erheblichen negativen Auswirkungen auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fuhren.

3. Risikofaktoren in Bezug auf die Anleihe

Nachfolgend sind Risiken beschrieben, die fiir die anzubie-
tende Anleihe von wesentlicher Bedeutung sind. Dies betrifft
insbesondere das Marktrisiko, mit dem die Anleihe behaftet
ist, was sich besonders aus der Ausgestaltung der Schuldver-
schreibungen ergibt. Nach Kenntnis der Emittentin sind in
dieser Ziffer 3. (Risikofaktoren in Bezug auf die Anleihe) alle
wesentlichen bekannten Risikofaktoren in Bezug auf die
Anleihe, die sich nicht schon aus Risikofaktoren in Bezug auf
die Emittentin ergeben, vollstandig aufgefihrt.

3.1 Freie Verwendung des Emissionskapitals im Rahmen
des Unternehmensgegenstands

Das Netto-Emissionskapital aus der Platzierung der Schuld-
verschreibungen kann von der Emittentin zur Finanzierung
ihrer allgemeinen Geschéaftstatigkeit gemaf3 dem Unterneh-
mensgegenstand /der gesellschaftsvertraglichen Aufgaben
genutzt werden, das heif3t etwa im freien unternehmerischen
Ermessen investiert und insbesondere zur Aufbringung von
Kaufpreisen fir den Erwerb von Kraftwerken bzw. von Antei-
len an Projektgesellschaften genutzt werden. Dabei kénnen
auch Projektvermittlungsprovisionen anfallen. Soweit solche
Projektvermittlungsprovisionen an Konzernunternehmen zu
zahlen sind, ist ihre Gesamthohe bei einem Emissionsvolumen
von 70.000.000 Euro aus Finanzierungsinstrumenten auf ins-
gesamt 5.600.000 Euro begrenzt. Weiterhin ist insbesondere
die Verwendung der Mittel zur notwendigen Kapitalausstat-
tung der Projektgesellschaften geplant, damit diese ihren
Verpflichtungen aus der Entwicklung, dem Bau und dem

Betrieb der (Kraftwerks-)Projekte nachkommen kénnen.
Soweit andere Finanzierungen bestehen sollten, ist auch eine
Verwendung zur Ablésung von diesen Finanzierungen denk-
bar. Dariiber hinaus kann die Emittentin im Rahmen ihres
Unternehmensgegenstands gemaf3 der Investitionskriterien
bis zu einer H6he von 20 Prozent des Betrags der von der
Emittentin begebenen Finanzierungsinstrumente auch Pro-
jektentwicklungsvorhaben durchfihren. Eine Mittelverwen-
dungskontrolle dieser Schuldverschreibungen findet nicht
statt.

Das Kapital der Anleiheglaubiger geht also in das Vermdgen
der Emittentin Gber und kann von ihr im Rahmen des Unter-
nehmensgegenstands frei verwendet werden. Es besteht
etwa das Risiko, dass die angestrebten Zinszahlungen auf die
Schuldverschreibungen nicht erwirtschaftet werden kénnen
und /oder die Rickzahlung des Kapitals der Schuldverschrei-
bungen nicht erfolgen kann, weil keine oder keine geeigneten
oder nicht genug geeignete Investitionen getéatigt werden
kénnen bzw. die Investitionen nicht die angestrebten Zahlun-
gen auf die Schuldverschreibungen erwirtschaften oder weil
die bendtigten Mittel nicht liquide zur Verfiigung stehen.
Auch konnten Investitionen, zumindest teilweise, erst mit
zeitlicher Verzdégerung getéatigt werden, sodass das von der
Emittentin eingeworbene Kapital aus den Schuldverschrei-
bungen zu verzinsen ist, ohne von der Emittentin in Projekte
investiert worden zu sein. Zudem kann nicht ausgeschlossen
werden, dass in Projekte investiert wird, die sich spater als
weniger ertragreich als angenommen oder sogar als verlust-
bringend erweisen. Die Eignung und der Ertrag der ausge-
wéhlten Projekte kénnen im Vorhinein nur geschéatzt werden.
Die Grundlagen fir diese Schatzungen kénnten sich als falsch
oder unvollstdndig herausstellen, wodurch sich zunachst die
wirtschaftliche Lage der Emittentin verschlechtern und sich
daraufhin auch der Wert der Schuldverschreibungen und die
Wahrscheinlichkeit einer vollsténdigen oder teilweisen Rick-
zahlung verringern kann.

3.2 Bonitédts- bzw. Emittentenrisiko

Die Riickzahlung der Schuldverschreibungen nebst Zinsen
héngt vom wirtschaftlichen Erfolg der Emittentin ab. Sollte
der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin ausbleiben, etwa
wenn Mittelriickflisse aus Projektgesellschaften nicht oder
nicht in vorgesehener Hoéhe erfolgen, kann dies daher nega-
tive Auswirkungen auf die Anspriiche der Anleiheglaubiger auf
Rickzahlung des Kapitals und auf Leistung von Zinsen haben.
Eine wirtschaftlich negative Entwicklung kann insbesondere
auch die Insolvenz der Emittentin und damit den ganzen oder
teilweisen Ausfall der Anleihegldubiger mit ihren Riickzah-
lungs- und Zinsanspriichen zur Folge haben.

Das im Rahmen der personlichen Haftung der Komplementé-
rin zur Verfligung stehende Stammkapital der Komplementé-
rin betragt 25.000,00 Euro, zudem ist die Komplementérin
auch bei anderen Gesellschaften personlich haftende Gesell-
schafterin (ggf. kommen in Zukunft weitere Gesellschaften
hinzu). Das Kommanditkapital liegt zum Prospektdatum bei
1.067.075 Euro. Hinsichtlich der unter diesem Prospekt
begebenen Schuldverschreibungen verpflichtet sich die Kom-
manditistin zur schrittweisen vierteljahrlichen Aufstockung
der Kommanditeinlage in Héhe von 2,5 Prozent des dann
jeweils gezeichneten Gesamtvolumens gemaf3 § 2 Abs. 3 des



Il. RISIKOFAKTOREN

Gesellschaftsvertrags der Emittentin. Hinsichtlich eventueller
kiinftiger Finanzierungsinstrumente kann die Emittentin nach
§ 2 Abs. 3 des Gesellschaftsvertrags der Emittentin die Kom-
manditeinlage ebenfalls aufstocken (auch mit einer abwei-
chenden Prozentquote), muss es aber nicht. Im Vergleich zu
dem geplanten Emissionsvolumen der Schuldverschreibungen
handelt es sich bei dem jeweils gesellschaftsvertraglich fest-
gelegten und im Handelsregister eingetragenen haftenden
Eigenkapital der Komplementérin und der Emittentin um eine
geringe Summe. Auch aus diesem Grund ist der wirtschaft-
liche Erfolg der Emittentin fur die Riickzahlung der Schuld-
verschreibungen nebst Zinsen von erheblicher Bedeutung.

3.3 Langfristigkeit der Anlage /Handelbarkeit

(Fungibilitat) der Schuldverschreibungen

Mit einer geplanten Riickzahlung der Schuldverschreibungen
bei Endfalligkeit am 30. Dezember 2026 sind die Schuldver-
schreibungen auf Langfristigkeit angelegt. Der Anleihegléubi-
ger ist zwar berechtigt, die Schuldverschreibungen zu verau-
B3ern und das Eigentumsrecht nach den Vorschriften des
jeweils anwendbaren Rechts zu lbertragen. Allerdings ist
nicht garantiert, dass die Schuldverschreibungen wie geplant
tatsachlich in den Freiverkehr einer Bérse einbezogen wer-
den. Auch wenn eine solche Einbeziehung wie vorgesehen
erfolgt, besteht die Gefahr, dass wegen des geringen
Gesamtvolumens der Emission und vor allem wegen des
direkten Wettbewerbs mit den Schuldverschreibungen der
Tranche A, die bei gleicher Laufzeit eine héhere Verzinsung
bieten, kein liquider Sekundarmarkt entsteht, auf dem jeder-
zeit die erforderliche Nachfrage besteht, die eine Veraufle-
rung der Schuldverschreibungen zu einem Betrag ermdéglicht,
der den Erwerbspreis nicht unterschreitet. Der Anleiheglaubi-
ger tragt insofern das Risiko, die Schuldverschreibungen
nicht zum gewilinschten Preis oder zum gewiinschten Zeit-
punkt oder mangels Kaufers gar nicht verauf3ern und tber-
tragen zu kénnen. Im Falle einer vorzeitigen Veraufierung der
Schuldverschreibungen kann es daher zu Verlusten des Anlei-
heglaubigers kommen. Dem Anleiheglaubiger sollte daher bei
Erwerb der Schuldverschreibungen das investierte Kapital bis
zur Endfalligkeit zur Verfliigung stehen. Wegen der Langfris-
tigkeit sollte zudem nur ein angemessener Teil des Gesamt-
vermdgens des Anleiheglaubigers in die Schuldverschreibun-
gen investiert werden.

3.4 Kein Einfluss auf die sonstige Geschaftsfiihrung

der Emittentin

Die Schuldverschreibungen begriinden ausschliefllich schuld-
rechtliche Anspriiche gegeniiber der Emittentin auf laufende
Zinsen und Rickzahlung des eingesetzten Kapitals zum Zeit-
punkt der Falligkeit. Die Schuldverschreibungen gewahren
keine Teilnahme-, Mitwirkungs-, Stimm- oder sonstigen Kont-
rollrechte in Bezug auf die Emittentin. Die Anleiheglaubiger
haben daher grundsatzlich keine Mdéglichkeit, die Strategie
und die Geschicke der Emittentin mitzubestimmen und sind in
Bezug auf ihre Rechte aus den Schuldverschreibungen von
den Entscheidungen der Gesellschafter und der Geschafts-
fiihrung abhéngig. Es besteht daher das Risiko, dass die Emit-
tentin eine andere Geschéftsstrategie verfolgt, als die Anlei-
heglaubiger es wiinschen, und dass sich Entscheidungen der
Geschaftsfiihrung negativ auf die Emittentin auswirken. Das
eingeworbene Kapital kdnnte von der Emittentin anders als

von den Anleihegladubigern erwiinscht eingesetzt werden, und
die konkrete Verwendung des Kapitals kénnte die Bedienung
der Schuldverschreibungen (das heif3t Zinszahlungen und
Zahlung des Riickzahlungsbetrags) beeintrachtigen oder aus-
schlieflen.

3.5 Laufzeiten anderer Finanzierungen

Die Emittentin kann weitere Fremdmittel in Form von Finan-
zierungsinstrumenten am Kapitalmarkt (wie etwa Namens-
und /oder Inhaberschuldverschreibungen oder Genussrechte)
sowie Darlehen aufnehmen. Diese Fremdmittel werden még-
licherweise frither zur Riickzahlung fallig als die in diesem
Wertpapierprospekt dargestellten Schuldverschreibungen.
Dies kann dazu fiihren, dass nach Riickzahlung dieser ande-
ren Fremdmittel nicht mehr genug Finanzmittel vorhanden
sind, um die Zinszahlungen und/oder die Riickzahlung nach
diesen Schuldverschreibungen vorzunehmen.

3.6 Sicherheiten

Die Schuldverschreibungen sind unbesichert, sodass keine
Sicherheiten zur Verfliigung stehen, die im Fall einer Nicht-
zahlung durch die Emittentin verwertet werden kénnten.

3.7 Keine Negativverpflichtung der Emittentin

Die Emittentin gibt in den Anleihebedingungen keine Negativ-
verpflichtung hinsichtlich der Besicherung anderer Forderun-
gen ab. Sie kann daher ihr gegenwartiges und zuklnftiges
Vermdgen ganz oder teilweise in irgendeiner Weise zur Besi-
cherung einer gegenwartigen oder zukinftigen, auch gleich-
rangigen Verbindlichkeit, die von ihr oder einer anderen
Person eingegangen ist, belasten, ohne gleichzeitig die An-
leiheglaubiger in gleicher Weise zu besichern.

3.8 Nachrangigkeit der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen sind qualifiziert nachrangig aus-
gestaltet. Im Fall der Insolvenz der Emittentin oder ihrer
Liquidation oder Auflésung werden die Anleiheglaubiger des-
halb erst nach allen anderen nicht nachrangigen Glaubigern
befriedigt; in diesem Fall besteht das Risiko, dass die Insol-
venz- oder Liquidationsmasse durch die Befriedigung vorran-
giger Glaubiger aufgezehrt ist und die Forderungen der Anlei-
heglaubiger nicht oder nur teilweise beglichen werden
kénnen. Die Forderung des Glaubigers besitzt deshalb ein
héheres Ausfallrisiko, als wenn kein Nachrang vereinbart wor-
den ware. Auf3erdem kénnen die Glaubiger Forderungen aus
den Schuldverschreibungen nicht geltend machen, soweit
dadurch bei der Emittentin Zahlungsunfahigkeit (§17 InsO)
oder Uberschuldung (§ 19 InsO) eintreten wiirde. Auch dieser
sog. qualifizierte Nachrang der Forderungen aus den Schuld-
verschreibungen kann dazu fiihren, dass die Anleihegldubiger
ihr Kapital teilweise oder vollstdndig nicht zurickerhalten und
keine Anspriiche auf Zinszahlungen geltend machen kdnnen.
Anleger gehen mit dem Erwerb der Schuldverschreibungen
unternehmerische Risiken ein, ohne dass lhnen reguléare Mit-
spracherechte im Hinblick auf die Geschéaftsfiihrung der
Unternehmung zustehen.
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Dariber hinaus weisen die Schuldverschreibungen auch einen
sog. strukturellen Nachrang auf, da geplant ist, dass die
wesentlichen Vermégensgegenstdnde der Emittentin unmit-
telbar den Projektgesellschaften gehdren und von diesen
auch zur Besicherung von Forderungen gegen die Projektge-
sellschaften verwendet werden kénnen. Glaubiger der Pro-
jektgesellschaften (etwa kreditgebende Banken) kdnnen sich
deshalb unter Umstanden vorrangig vor Anleiheglaubigern aus
diesen Gegenstanden befriedigen.

3.9 Keine Einlagensicherung und keine staatliche Kontrolle
Fir die Schuldverschreibungen besteht keine gesetzlich vor-
geschriebene Einlagensicherung durch den Einlagensiche-
rungsfonds oder vergleichbare Instrumente. Im Fall einer
Insolvenz der Emittentin besteht somit keine Gewahr, dass
die Anleiheglaubiger ihr eingesetztes Kapital ganz oder auch
nur teilweise zurilickerhalten, und es besteht die Gefahr, dass
Zinszahlungen nicht oder nur in geringerer Héhe geleistet
werden kénnen. Zudem unterliegen Schuldverschreibungen
keiner laufenden staatlichen Kontrolle. Insoweit Giberwacht
keine staatliche Behorde die Geschaftstatigkeit und Mittel-
verwendung der Emittentin, mit der Gefahr, dass Zinsen nicht
oder nur in geringerer Hohe geleistet werden und /oder die
Anleiheglaubiger ihr eingesetztes Kapital gar nicht oder nur
teilweise zurickerhalten.

3.10 Kiindigungsrecht der Emittentin und vorzeitige
Riickzahlung; Wiederanlagerisiko

Der Emittentin wird in den Anleihebedingungen das Recht
eingerdumt, die Schuldverschreibungen vollstandig zu kiindi-
gen, wenn aufgrund einer Anderung der Gesetze der Bundes-
republik Deutschland (oder aufgrund einer Anderung von Ver-
ordnungen oder Regeln zur Konkretisierung dieser Gesetze)
oder aufgrund einer Anderung der Interpretation solcher
Gesetze, Verordnungen oder Regeln durch ein Gesetzge-
bungsorgan, ein Gericht, eine Behérde oder sonstige 6ffentli-
che Stelle die auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden
Zinsen nicht mehr in dem zum Prospektdatum gegebenen
Umfang als Betriebsausgabe steuerlich abzugsfahig sind und
fur die Emittentin keine zumutbaren Mdglichkeiten zur Ver-
meidung dieser Folge bestehen. Sofern die Emittentin von
diesem Recht zur Kiindigung und Riickzahlung Gebrauch
macht, haben die Glaubiger der zuriickzuzahlenden Schuld-
verschreibungen zwar einen Anspruch auf Riickzahlung des
eingesetzten Kapitals, kénnen jedoch unter Umsténden die
von ihnen angestrebte Gesamtrendite nicht erzielen, da die
Emittentin ab dem Zeitpunkt der vorzeitigen Riickzahlung
keine Zinsen mehr zahlt und die Anleiheglaubiger ihr Kapital
deshalb zur Erzielung weiterer Einkiinfte anderweitig, ggf. zu
schlechteren Konditionen, investieren miissen. Weiterhin
kénnte im Falle der vorzeitigen Riickzahlung durch die Emit-
tentin ein geringerer Ricknahmebetrag realisiert werden als
bei einer privaten Weiterverauferung der Schuldverschrei-
bungen.

Auflerdem ist es moglich, dass etwa durch den Rickkauf von
einigen Schuldverschreibungen der Emittentin nicht mehr
geniigend Finanzmittel zur Verfligung stehen, um auch alle
anderen finanziellen Verpflichtungen aus den librigen Schuld-
verschreibungen zu bedienen.

3.11 Kein ordentliches Kiindigungsrecht

der Anleiheglaubiger

Die Anleiheglaubiger kdnnen ihr investiertes Kapital nicht
kurzfristig von der Gesellschaft zuriickfordern. Die Schuld-
verschreibungen haben eine feste Laufzeit und werden, vor-
behaltlich einer vorzeitigen Rickzahlung durch die Emitten-
tin, am 30. Dezember 2026 zuriickgezahlt. Eine ordentliche
Kindigungsmaéglichkeit des Anleiheglaubigers ist nicht vorge-
sehen. Fur Anleiheglaubiger mit kurzfristigem Kapitalbedarf
besteht daher das Risiko, dass eine Veraufierung zum
gewtlnschten Zeitpunkt und zum erwarteten bzw. benétigten
Preis nicht mdglich ist und sie wegen der festen Laufzeit der
Schuldverschreibungen auf anderweitiges Kapital zuriickgrei-
fen missen. Auch nach der vorgesehenen Einbeziehung in
den Freiverkehr einer Borse (also nachdem prinzipiell die
Méglichkeit besteht, die Schuldverschreibungen am bérsli-
chen Sekundarmarkt zu verauf3ern) besteht aufgrund des
verhéltnismaflig geringen Gesamtvolumens der Emission das
Risiko, dass keine ausreichende Nachfrage am Markt besteht
und eine Verauf3erung gar nicht oder nur zu einem geringeren
Preis als dem Erwerbspreis oder dem erwarteten Preis még-
lich ist.

3.12 Fremdfinanzierungsrisiko und steuerliche

Fragen bei der Fremdfinanzierung

Eine Fremdfinanzierung des Erwerbs der Schuldverschreibun-
gen wird nicht angeboten und die Emittentin rat Anleiheglau-
bigern davon ab, zum Zwecke des Erwerbs der angebotenen
Schuldverschreibungen Fremdmittel aufzunehmen, insbeson-
dere, soweit bei den Anleihegldubigern kein ausreichender
Eigenkapitalpuffer vorhanden ist, um das jeweilige Darlehen
sofort abzulésen oder Uber seine Laufzeit zu bedienen, ohne
auf die Einnahmen aus den Inhaberschuldverschreibungen
angewiesen zu sein. Jeder Anleiheglaubiger kann aber trotz-
dem den Erwerb der Anleihe ganz oder zum Teil tber Dritte
fremdfinanzieren, etwa durch Bankdarlehen. Dadurch erhéht
sich die Risikostruktur der gesamten Schuldverschreibungen,
da Zins und Tilgung der Fremdfinanzierung unabhéngig von
der Entwicklung der Schuldverschreibungen vom Anleiheglau-
biger zu tragen sind. Kann der Anleiheglaubiger diese Kosten
nicht ausgleichen, besteht das Risiko einer Insolvenz des den
Erwerb der Anleihe fremdfinanzierenden Anleiheglaubigers.

Zudem sind mit Einfiihrung der Abgeltungsteuer Kosten, die
mit der Einklinfteerzielung aus den Schuldverschreibungen in
wirtschaftlichem Zusammenhang stehen, nicht mehr steuer-
lich abzugsféhig. Im Fall der Finanzierung des Erwerbs der
Schuldverschreibungen durch die Aufnahme von Fremdkapital
kénnen die Finanzierungsaufwendungen nicht abgesetzt wer-
den. Dies kann sich negativ auf die individuelle Rendite der
Anleiheglédubiger auswirken.
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3.13 Zinsaufwand aus den und Riickzahlung

der Schuldverschreibungen

Die prognostizierten Zahlungen auf die Schuldverschreibun-
gen wurden auf Basis der Unternehmensplanung fiir eine
Laufzeit bis zum 30. Dezember 2026 berechnet. Dieser lange
Planungshorizont ist mit erheblichen Ungenauigkeiten und
Unwégbarkeiten behaftet. Es ist mdglich, dass sich die der
Planung zugrunde liegenden Annahmen nicht verwirklichen
und /oder unvorhergesehene Ereignisse zu einer von der Pro-
gnose abweichenden Entwicklung fuhren, durch die die Zins-
zahlungen und die Riickzahlung des eingesetzten Kapitals
gefahrdet sind.

3.14 Inflation

Weder die von der Emittentin an die Glaubiger der Schuldver-
schreibungen zu leistenden Zinsen noch der Rickzahlungsan-
spruch des Nennbetrags sind in ihrer Hohe inflationsge-
schitzt. Aufgrund der moglichen Inflation besteht fiir den
Anleiheglaubiger daher das Risiko der Geldentwertung,
sodass die an den Anleiheglédubiger zu leistenden Zahlungen
nicht bzw. nicht mehr vollstdndig der Kaufkraft des urspring-
lich vom Anleiheglaubiger eingezahlten Nominalbetrags ent-
sprechen kdénnten. Das gilt auch fir die im Zeitverlauf zu leis-
tenden Zinsen, die ebenfalls in ihrer Kaufkraft durch
Geldentwertung geschmalert sein kdnnen, weil bei fester
Zinszahlung auf die Schuldverschreibungen die inflationsbe-
reinigte Rendite auf die Zinsen mit steigender Inflation sinkt.

3.15 Zinsanderungsrisiko

Infolge der festen Verzinsung der Schuldverschreibungen sind
Anleiheglaubiger beim Anstieg des Marktzinses dem Risiko
ausgesetzt, die Schuldverschreibungen nur mit Wertverlust
verauflern zu kénnen. Je deutlicher der Marktzins ansteigt,
desto starker wirkt sich das Risiko aus. Sinkt hingegen der
Marktzins, so besteht fur die Anleihegldubiger das Risiko, die
ausgezahlten Zinsen und/oder im Fall der vorzeitigen Kiindi-
gung den zurickgezahlten Nennbetrag anderweitig zu
schlechteren Konditionen anlegen zu mussen.

3.16 Glaubigerversammiung

In gesetzlich geregelten Fallen (Schuldverschreibungsgesetz)
kann eine Versammlung der Glaubiger einer Schuldverschrei-
bung (Glaubigerversammlung) einberufen werden. Die Glaubi-
gerversammlung ist berechtigt, die jeweils geltenden Anleihe-
bedingungen durch Mehrheitsbeschluss zu @ndern. Insoweit
ist nicht ausgeschlossen, dass einzelne Inhaber von Schuld-
verschreibungen lberstimmt werden und Beschliisse gefasst
werden, die nicht in ihrem Interesse sind. Gleiches gilt auch,
wenn Anleiheglédubiger nicht an derartigen Versammlungen
oder Abstimmungen teilnehmen oder sich nicht vertreten
lassen.

3.17 Haftung des Anleiheglaubigers

Die Anleiheglaubiger haften gegeniiber der Emittentin in
Hohe der von ihnen gezeichneten Schuldverschreibungen.
Diese Haftung erlischt mit vollstdndiger Einzahlung der jewei-
ligen Betrage der Schuldverschreibungen nebst etwaigen
Stiickzinsen. Auszahlungen, das heif3t Zins- und Riickzahlun-
gen aus der Anleihe an die Anleiheglaubiger, fiihren in der

Regel zu keiner Haftung gegeniber der Emittentin in Héhe
des jeweils ausgezahlten Betrags, das heif3t es besteht grund-
satzlich kein Rickforderungsanspruch. Sollten die Auszahlun-
gen in einem engen zeitlichen Zusammenhang mit der Insol-
venz der Emittentin erfolgt sein, miissen jedoch unter
Umstéanden bereits erfolgte Zahlungen an die Anleiheglaubi-
ger von diesen zurilickgeleistet werden.

3.18 Kein Rating

Anleiheglaubiger sollten beachten, dass fir die Emittentin
weder ein Rating zur Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit noch
ein Emissionsrating in Bezug auf die angebotene Anleihe
durchgefihrt wurde. Eine Beurteilung der angebotenen
Anleihe ist ausschlie3lich anhand dieses Wertpapierprospekts
und sonstiger 6ffentlich zuganglicher Informationen tber die
Emittentin méglich. Es besteht das Risiko, dass diese Infor-
mationen und die Sachkunde des einzelnen Anleiheglaubigers
nicht ausreichen, um eine an seinen persoénlichen Zielen aus-
gerichtete individuelle Anlageentscheidung zu treffen. Auf3er-
dem besteht die Gefahr, dass sich in Ermangelung eines
Ratings bei einer Verduf3erung der Schuldverschreibungen
kein angemessener Sekundarmarktpreis erzielen lasst oder
kein Kaufer fir die Wertpapiere gefunden werden kann.

3.19 Eingeschrankte Bewertbarkeit der Emittentin
aufgrund kurzer Existenzdauer

Die Schuldverschreibungen werden von einer Emittentin
begeben, die erst am 17. November 2015 gegriindet wurde.
Investitionen wurden bisher nicht Gber einen langeren Zeit-
raum vorgenommen. Das bedeutet, dass ein potenzieller
Anleger eine Bewertung der Emittentin nur eingeschrankt
vornehmen kann und als Grundlage der Bewertung nur auf
deutlich weniger Informationen zurickgreifen kann, als er
dies kénnte, wenn es sich um eine seit langerem existierende
Emittentin handeln wiirde, die bereits fest am Markt etabliert
ist.

3.20 Allgemeine steuerliche Risiken

Es besteht das Risiko, dass aufgrund der Fortentwicklung bei
der Auslegung der geltenden Steuergesetze durch die Recht-
sprechung und die Finanzbehdérden in Deutschland, Luxem-
burg und Frankreich sowie der Anderung von Steuergesetzen
nachteilige steuerliche Konsequenzen fir die Emittentin

und /oder die Anleiheglaubiger eintreten. Sollte die Finanz-
verwaltung die vorliegenden Schuldverschreibungen steuer-
lich anders beurteilen, kdnnen auch steuerlich noch nicht
endgultig veranlagte Veranlagungszeitraume riickwirkend
geadndert werden. Dies kann die Zins- und Riickzahlungen aus
den Schuldverschreibungen an die Anleiheglaubiger mindern.
Es besteht das Risiko, dass die Finanzverwaltung die steuer-
pflichtigen Einkunfte oder die steuerliche Abzugsfahigkeit
von Aufwendungen dem Grunde oder der Hohe nach anders
als die Emittentin beurteilt und es deshalb zu héheren steuer-
lichen Belastungen, auch aufgrund von Nachzahlungszinsen
oder Strafzahlungen fir die Emittentin, kommen kann.
Dadurch kdnnen sich die Zins- und Rickzahlungen aus den
Schuldverschreibungen an die Anleiheglaubiger vermindern.
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Der Anleiheglaubiger tragt das Risiko, dass die Finanzverwal-
tung oder die Finanzgerichte die steuerliche Rechtslage
anders einschatzen als dies vom Anleiheglaubiger bei Erwerb
der Schuldverschreibungen erwartet wird. Ferner besteht das
Risiko von Mehrbelastungen infolge von Rechtsverfolgungs-
kosten, wenn die Emittentin gegen Entscheidungen der
Finanzbehérden Rechtsmittel einlegt bzw. den Rechtsweg
beschreitet. Dies kann die Zins- und Riickzahlungen aus den
Schuldverschreibungen an den Anleiheglaubiger vermindern.

Die Ausfiihrungen zu steuerlichen Fragen im Hinblick auf
Deutschland beziehen sich ausschlief3lich auf Anleiheglaubi-
ger, die in Deutschland unbeschrénkt steuerpflichtige natiir-
liche Personen sind und die Schuldverschreibungen in ihrem
steuerlichen Privatvermégen halten und diese nicht fremd-
finanzieren. Bei Anleiheglaubigern, die nicht in Deutschland
unbeschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen sind

und /oder die Schuldverschreibungen nicht in ihrem steuer-
lichen Privatvermégen halten und/oder diese fremdfinanzie-
ren, kdnnen die steuerlichen Folgen einer Zeichnung der
Schuldverschreibungen nachteilig sein, was bedeutet, dass
die vom Anleiheglédubiger persoénlich zu tragenden Steuern
héher sein kdnnen.

3.21 Einfiihrung neuer Steuern, insbesondere

der Finanztransaktionssteuer

Am 14. Februar 2013 hat die Europdische Kommission den
Vorschlag von elf EU-Landern fir eine Richtlinie tber die
Umsetzung einer verstarkten Zusammenarbeit im Bereich der
Finanztransaktionssteuer angenommen. Bei Verabschiedung
der EU-Richtlinie und Umsetzung in deutsches Recht ist nach
derzeitigem Kenntnisstand davon auszugehen, dass Transak-
tionen in Schuldverschreibungen eine Finanztransaktions-
steuerpflicht auslésen. Eine Einfihrung der Finanztransak-
tionssteuer ist bis zum Prospektdatum nicht erfolgt. Laut
dem nach den Wahlen zum 19. Deutschen Bundestag abge-
schlossenen Koalitionsvertrag zwischen CDU/CSU und SPD
vom 7. Februar 2018 soll am Ziel der Einfiihrung einer
Finanztransaktionssteuer im europdischen Kontext festgehal-
ten werden. Im Fall der Einfihrung einer Finanztransaktions-
steuer kdnnte sie — je nachdem, ob diese von der Emittentin
oder dem Anleiheglaubiger zu tragen sein wird — die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin belasten oder
aus dem sonstigen Vermdgen der Anleihegladubiger zu beglei-
chen sein. Dies gilt entsprechend fir die Einfiihrung anderer
neuer Steuern.

3.22 Abschaffung der Abgeltungsteuer

Derzeit werden Einkiinfte aus Kapitalvermdgen einheitlich mit
25 Prozent zzgl. Solidaritatszuschlag sowie etwaiger Kirchen-
steuer besteuert, statt mit dem normalen tariflichen Steuer-
satz von bis zu 45 Prozent (zzgl. Solidaritdtszuschlag sowie
ggf. Kirchensteuer). Bei einer Riickkehr zum progressiven
Steuersystem fiir Kapitaleinkiinfte kann es fiir den Anleihe-
glaubiger zu einer steuerlichen Mehrbelastung kommen, die
aus dem sonstigen Vermdgen der Anleihegladubiger zu beglei-
chen sein wird. Laut dem nach den Wahlen zum 19. Deut-
schen Bundestag abgeschlossenen Koalitionsvertrag zwi-
schen CDU/CSU und SPD vom 7. Februar 2018 soll die
Abgeltungssteuer auf Zinsertrage abgeschafft werden. Dies
wirde bedeuten, dass diese Ertrage mit dem normalen tarif-

lichen Steuersatz von bis zu 45 Prozent (zzgl. Solidaritatszu-
schlag sowie ggf. Kirchensteuer) der Besteuerung unterlie-
gen. Konkrete Gesetzesvorhaben sind zum Zeitpunkt der
Prospekterstellung noch nicht bekannt. Es wird dem Anleger
empfohlen, die laufenden steuerlichen Entwicklungen zum
Thema Abgeltungsteuer zu verfolgen.

3.23 Erbschaft- und Schenkungsteuer

Das Bundesverfassungsgericht hat mit Urteil vom 17. Dezem-
ber 2014 die §§13a und 13b jeweils in Verbindung mit §19
Abs. 1 des Erbschaftsteuer und Schenkungssteuergesetzes
(ErbStG) fir verfassungswidrig erklart. Die Vorschriften
waren zunachst weiter anwendbar; der Gesetzgeber musste
bis zum 30. Juni 2016 eine Neuregelung treffen. Der Vermitt-
lungsausschuss von Bundestag und Bundesrat hat in seiner
Sitzung am 21. September 2016 einen Kompromissvorschlag
fur die Reform des Erbschaftsteuer- und Schenkungssteuer-
gesetzes beschlossen. Das Vermittlungsverfahren war erfor-
derlich, da der Bundesrat am 8. Juli 2016 dem zuvor vom
Bundestag beschlossenen Gesetz nicht zugestimmt hatte.
Die gesetzliche Neuregelung wurde am 9. November 2016 im
Bundesgesetzblatt veréffentlicht und gilt riickwirkend ab dem
1. Juli 2016. Inwieweit diese Neuregelung den Anforderungen
des Bundesverfassungsgerichts entspricht, ist zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung nicht beurteilbar. Hieraus kénnen
sich Unsicherheiten ergeben.

Es besteht insbesondere allgemein das Risiko, dass sich
zukunftig die erbschaft- und schenkungssteuerlichen Freibe-
trage verringern oder die Steuersétze erhéhen mit der Folge
einer hoéheren Erbschaft- oder Schenkungssteuer. Es ist auch
moglich, dass im Rahmen gesetzlicher Neuregelungen auch
Regelungen getroffen werden, die sich nicht auf Betriebe
beziehen. Dies kdnnte zur Folge haben, dass der vom Anleihe-
gladubiger prospektierte Zins- und Ruckzahlungsanspruch
durch héhere Besteuerung im Zusammenhang mit einer Erb-
schaft oder Schenkung geringer ausfallt.

3.24 Fremdwahrungsrisiko

Sémtliche Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen
in Euro. Fir diejenigen Anleiheglaubiger, fir die Euro eine
Fremdwahrung darstellt, besteht das Risiko, dass sich der
Wechselkurs nachteilig verandert. Dies kann den Ertrag aus
den Schuldverschreibungen mindern, weil solchen Anleihe-
glaubigern im Ergebnis — gemessen in ihrer eigenen Wah-
rung — aus den Zins- und Rickzahlungen auf die Schuldver-
schreibungen weniger Wert zuflief3en kann, als sie eingesetzt
und/oder erwartet haben.
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ANGABEN

1. Verantwortung fiir den gesamten Inhalt des Prospekts
und Erklarung der Verantwortlichen

Die Green City Energy Kraftwerkspark Ill Gesellschaft mit
beschrankter Haftung & Co. Kommanditgesellschaft mit ein-
getragenem Sitz in Miinchen (wie bereits definiert auch
»Green City Energy Kraftwerkspark Illl GmbH & Co. KG*,
,Gesellschaft“ oder ,Emittentin“ genannt) Gbernimmt die
Verantwortung fir den gesamten Inhalt dieses Wertpapier-
prospekts (wie bereits definiert auch der ,,Prospekt®). Die
Green City Energy Kraftwerkspark Il GmbH & Co. KG erklart,
dass ihres Wissens die Angaben im Wertpapierprospekt rich-
tig sind und keine wesentlichen Umstande ausgelassen wor-
den sind.

Die Green City Energy Kraftwerkspark Il GmbH & Co. KG
erklart, dass sie bei der Erstellung des Prospekts die erforder-
liche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die
im Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig
sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die
Aussagen des Prospekts wahrscheinlich verandern.

2. Hinweise zu Angaben vonseiten Dritter, Erklarungen
vonseiten Sachverstandiger und Interessenerklarungen

2.1 Sachverstandige

In diesem Prospekt wurden keine Erklarungen oder Berichte
von Personen aufgenommen, die als Sachverstandiger han-
deln. Daher kann auch keine Erklarung zu einem Interesse
solcher Sachversténdiger abgegeben werden.

Angaben von Wirtschaftsprifern entstammen ausschlief3lich
ihrer Wirtschaftsprifertatigkeit. Sie fallen nicht hierunter.
Weitere Informationen, die von gesetzlichen Abschlusspru-
fern geprift oder einer priferischen Durchsicht unterzogen
wurden und Uber die die Abschlussprifer einen Prifungsbe-
richt erstellt haben, sind in diesem Prospekt nicht enthalten.

2.2 Angaben vonseiten Dritter
In diesem Prospekt wurden keine Angaben vonseiten Dritter
Ubernommen.

Angaben zu Marktumfeld, Marktentwicklungen, Wachstums-
raten, Markttrends und zur Wettbewerbssituation in den
Bereichen, in denen die Emittentin tatig ist, sind Einschatzun-
gen der Emittentin. Diese basieren insbesondere auf einer
Auswertung von Quellen Dritter und Erfahrungswerten. Sie
sind nicht durch auflenstehende Quellen belegbar.

Diese Einschatzungen der Emittentin kénnen von Einschét-
zungen von Wettbewerbern oder von zukiinftigen Erhebun-
gen unabhéngiger Quellen abweichen.

3. Einsehbare Dokumente

Wahrend der Giiltigkeitsdauer dieses Prospekts kénnen
Kopien folgender Unterlagen in Papierform in den Geschafts-
rédumen der Green City Energy Kraftwerkspark Ill GmbH & Co.
KG, Zirkus-Krone-Strafie 10, 80335 Miinchen, wahrend der
Geschéftszeiten kostenfrei eingesehen werden:

der Gesellschaftsvertrag der Emittentin nebst der Investi-
tionskriterien;

dieser Prospekt samt etwaigen Nachtragen;

der von der Green City Energy Kraftwerkspark Ill GmbH
& Co. KG erstellte geprifte Jahresabschluss fir das
Geschaftsjahr 2016

der von der Green City Energy Kraftwerkspark Ill GmbH
& Co. KG erstellte, vorlaufige und ungeprifte Jahres-
abschluss fir das Geschéaftsjahr 2017.

Diese Unterlagen sind wahrend der Giiltigkeitsdauer dieses
Prospekts auf3erdem abrufbar auf folgender Internetseite:

www.greencity-energy.de/kwpiii

Dieser Prospekt ist auch abrufbar auf der Internetseite der
Luxemburger Borse:

www.bourse.lu
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Samtliche Inhalte, die liber in diesem Prospekt wiedergege-
bene Internetadressen abgerufen werden kénnen, werden
dadurch nicht automatisch Bestandteil dieses Prospekts.

4. In die Zukunft gerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthélt in die Zukunft gerichtete Aussagen.
Die in die Zukunft gerichteten Aussagen beruhen auf gegen-
wartigen, nach bestem Wissen vorgenommenen Einschatzun-
gen und Annahmen der Emittentin. Solche Einschatzungen
und Annahmen kénnen sich als fehlerhaft erweisen. In diesem
Zusammenhang wird auf die Ausfiihrungen zu den Risikofak-
toren verwiesen.

5. Keine US-Registrierung, kein gesetzeswidriges Angebot
Die Schuldverschreibungen sind und werden weder gemaf3
dem US Securities Act von 1933 in der jeweils giiltigen Fas-
sung noch bei der Wertpapieraufsichtsbehdrde eines Bundes-
staates der Vereinigten Staaten registriert und dirfen auf3er
in Ausnahmefaéllen aufgrund einer Befreiung von den Regist-
rierungserfordernissen des US Securities Act in den Vereinig-
ten Staaten weder direkt noch indirekt angeboten, verkauft
oder dorthin geliefert werden.

Fir Zwecke dieses Prospekts bezeichnet ,Vereinigte Staa-
ten“ die Vereinigten Staaten von Amerika (einschliefllich
deren Bundesstaaten und des District of Columbia) sowie
deren Territorien (einschlief3lich Puerto Rico, der U.S. Virgin
Islands, Guam, American Samoa, Wake Islands und Northern
Mariana Islands).

Dieser Prospekt stellt in keinem Rechtsgebiet und in keiner
Rechtsordnung, in dem/der ein solches Angebot gesetzes-
widrig wére, ein Angebot dar. Insbesondere darf dieser Pros-
pekt nicht in die Vereinigten Staaten, nach Kanada, Australien
oder Japan versandt werden. Personen, die in den Besitz des
Prospekts gelangen, missen die in dem jeweiligen Land gel-
tenden Bestimmungen fiir die Verbreitung des Prospekts
beachten.

...........



IV. ANGABEN UBER

DIE EMITTENTIN

1. Allgemeine Angaben zur Emittentin

1.1 Juristischer und kommerzieller Name, Sitz,
Rechtsordnung und Geschéaftsanschrift

Der juristische und kommerzielle Name, das heif3t die Firma
der Emittentin, lautet ,,Green City Energy Kraftwerkspark |
GmbH & Co. KG*.

Die Emittentin ist in der Rechtsform der Kommanditgesell-
schaft (KG) organisiert, wobei als Komplementar eine Gesell-
schaft mit beschrankter Haftung (GmbH) auftritt (GmbH &
Co. KG). Sitz der Emittentin, der Komplementérin und der
Kommanditistin ist jeweils Miinchen. Die Emittentin wurde

in Deutschland gegriindet und unterliegt dem Recht der Bun-
desrepublik Deutschland. Die Geschéaftsanschrift der Emit-
tentin lautet:

Green City Energy Kraftwerkspark Il GmbH & Co. KG
Zirkus-Krone-Strafie 10
80335 Miinchen, Deutschland

Die Emittentin ist unter der Telefonnummer
+49 89 890668-800 und per E-Mail unter
anleger@greencity-energy.de zu erreichen.

1.2 Ort der Registrierung und Handelsregisternummer
Die Emittentin ist im Handelsregister des Amtsgerichts
Miinchen zur Handelsregisternummer HRA 104578 einge-
tragen.

1.3 Angaben zur Griindung und zur Existenzdauer

Die Emittentin wurde am 17. November 2015 gegriindet und
erstmals am 23. November 2015 im Handelsregister eingetra-
gen.

Die Existenzdauer der Emittentin ist unbefristet. Jeder
Gesellschafter kann die Gesellschaft unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von sechs Monaten zum Ende des
Geschaftsjahrs, erstmals zum 31. Dezember 2036, gegentiber
dem anderen Gesellschafter kiindigen.

1.4 Unternehmensgegenstand
Gemaf3 § 1 Abs. 3-5 des Gesellschaftsvertrags der Emitten-
tin hat sie folgenden Unternehmenszweck:

(3) Gegenstand der Gesellschaft ist die Initiierung und Forde-
rung, Verwaltung und der Betrieb 6kologischer Projekte im
Bereich der Erneuerbaren Energien mit Fokussierung auf die
Bereiche Wind, Wasser und Solar, durch
a) Erwerb schlisselfertiger Anlagen zur Erzeugung, zum
Transport und zur Speicherung von Strom, Gas oder
Warme aus Erneuerbaren Energien, der hierfiir genutzten
Infrastruktur und der hierfir genutzten Projektrechte,
Vermarktung der erzeugten Energie sowie Betrieb und
Verkauf solcher Anlagen, Infrastruktur und Projektrechte;
b) Griindung von Tochtergesellschaften und Erwerb und Ver-
auflerung von Beteiligungen (einschlie3lich Minderheits-
beteiligungen) bis zu 100 Prozent an Unternehmen; im
Zuge solcher Transaktionen kénnen auch Gesellschafter-
darlehen des/der Verauflerer(s) mit erworben und fortge-
fiihrt werden;
c) Gewahrung nachrangiger Darlehen an Unternehmen;
d) Zeichnung von Finanzierungsinstrumenten, die von Unter-
nehmen ausgegeben wurden;
in den in vorstehenden Unterabsatzen b) bis d) genannten
Fallen, jeweils soweit diese Unternehmen oder Unternehmen,
an denen sie beteiligt sind, Projekte betreiben bzw. in Pro-
jekte investieren, die mit der Herstellung, der Entwicklung,
der Errichtung und/oder dem Kauf und Verkauf von Erzeug-
nissen und Anlagen zur Erzeugung, zum Transport und zur
Speicherung von Strom, Gas oder Warme aus Erneuerbaren
Energien einschlief3lich der hierfiir genutzten Infrastruktur
und der hierflr genutzten Projektrechte befasst sind.

(4) Die Gesellschaft darf alle Geschéafte betreiben, die dem
Gesellschaftszweck unmittelbar oder mittelbar zu dienen
geeignet sind oder die Entwicklung des Unternehmens
férdern (einschlief3lich der Einstellung und Beschéaftigung
des hierfiir benétigten Personals, insbesondere im Bereich
technische und kaufméannische Betriebsfiihrung).

(5) Die Gesellschaft darf Zweigniederlassungen im In- und
Ausland errichten.
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Der vorstehende Unternehmensgegenstand der Gesellschaft
gemaf} §1 Abs. 3-5 des Gesellschaftsvertrags der Emittentin
wird durch Investitionskriterien konkretisiert. Diese enthalten
nahere Projektkriterien, die die geplanten Projekte der Emit-
tentin erflllen missen, und sind als Anlage 1 zum Gesell-
schaftsvertrag wesentlicher Bestandteil des Gesellschafts-
vertrags.

Der Gesellschaftsvertrag und die Investitionskriterien sind in
diesem Prospekt unter Kapitel XI. abgedruckt.

2. Hauptgesellschafter, Beherrschungs- und
Kontrollverhéltnisse

Die Emittentin ist als GmbH & Co. Kommanditgesellschaft
organisiert. Komplementérin der Emittentin ist die Green City
Energy Kraftwerke GmbH, die jedoch keinen Kapitalanteil
halt.

Die Konzernmutter Green City Energy AG ist als einzige Kom-
manditistin mit einer zum Prospektdatum im Handelsregister
eingetragenen Haftsumme von 1.067.075 Euro an der Emit-
tentin beteiligt, die bereits vollstandig eingezahlt ist. Auf3er-
dem ist die Green City Energy AG Alleingesellschafterin der
Komplementérin. Deshalb ist die Emittentin jedenfalls mittel-
bar eine alleinige Tochter der Green City Energy AG. Die
Green City Energy AG kann deshalb faktisch einen beherr-
schenden Einfluss auf die Emittentin ausiiben.

Gemaf3 § 2 Abs. 3 des Gesellschaftsvertrags der Emittentin ist
die Green City Energy AG als alleinige Kommanditistin der
Emittentin verpflichtet, die Kommanditeinlage vierteljahrlich
bis zum Ablauf der Zeichnungsfrist der von der Emittentin
gemaf3 diesem Prospekt zu begebenen Schuldverschreibun-
gen auf einen Betrag in Héhe von 2,5 Prozent des mit Ablauf
der Zeichnungsfrist begebenen Gesamtnominalbetrags der
Schuldverschreibungen aufzustocken. Entscheidet sich die
Gesellschaft, weitere Finanzierungsinstrumente (wie etwa
weitere Inhaber- oder Namensschuldverschreibungen,
Genussrechte etc.) zu begeben, so kann die Kommanditistin
nach freiem Ermessen auch beziglich dieser Instrumente eine
entsprechende Kommanditeinlagenerh6hung (auch mit einem
anderen Prozentsatz) vornehmen.

Unternehmensvertrage nach § 291 des Aktiengesetzes, durch
die die Green City Energy Kraftwerkspark Ill GmbH & Co. KG
die Leitung ihrer Gesellschaft einem anderen Unternehmen
unterstellt (Beherrschungsvertrag) oder sich verpflichtet,
ihren ganzen Gewinn an ein anderes Unternehmen abzufiihren
(Gewinnabfiihrungsvertrag), bestehen nicht.

Die Gesellschafter der Emittentin haben ein vertragliches
Kindigungsrecht, dessen Ausiibung die Einhaltung einer
Kindigungsfrist von sechs Monaten zum Ende eines
Geschaftsjahrs erfordert und das erstmals zum 31. Dezember
2036 ausgelibt werden kann.

Dariber hinaus ist der Emittentin nicht bekannt, dass Verein-
barungen bestiinden, deren Ausiibung zu einem spéateren
Zeitpunkt zu einer Verdnderung bei der Kontrolle der Emitten-
tin fihren kénnte.

.....

3. Organe der Emittentin und Praktiken der
Geschaftsleitung

3.1 Informationen zu Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs-
und Aufsichtsorganen

Die Organe der Emittentin sind die Geschaftsfiihrerin und die
Gesellschafterversammlung.

Die Geschéftsfiuhrung der Emittentin wird durch ihre persén-
lich haftende Gesellschafterin, die Green City Energy Kraft-
werke GmbH, ausgeiibt, die wiederum durch ihre Geschéafts-
fuhrer vertreten wird (gemeinschaftliche Vertretung durch
jeweils zwei Geschaftsfiihrer oder einen Geschaftsfihrer und
einen Prokuristen). Mitglieder der Geschaftsfiihrung der per-
sonlich haftenden Gesellschafterin sind ausschliefllich Jens
Muhlhaus, Frank Wolf und Jirgen Leinmdiller, jeweils Mun-
chen. Die Geschaftsfiihrer sind von den Beschrankungen des
§ 181 BGB befreit. Die Geschaftsanschrift der Geschéafts-
fuhrung lautet Zirkus-Krone-Straf3e 10, 80335 Miinchen.

3.2 Interessenkonflikte von Verwaltungs-,
Geschaftsfuhrungs- und Aufsichtsorganen

Jens Muhlhaus, Frank Wolf und Jirgen Leinmdiller, die
Geschaftsflihrer der Komplementarin der Emittentin, sind
zugleich Geschéftsfiihrer verschiedener Konzerngesellschaf-
ten; Jens Muhlhaus und Frank Wolf sind zudem Vorsténde
der Konzernmutter. Jens Muhlhaus, Frank Wolf und Jirgen
Leinmiller besitzen aufierdem Aktien der Green City Energy
AG. Unter anderem werden zwischen der Emittentin bzw.
ihren Projektgesellschaften und solchen Konzerngesellschaf-
ten Projektentwicklungs-, Projektvermittlungs- und/ oder
Generalunternehmervertrage geschlossen. Von der Konzern-
mutter konnen die Emittentin oder von ihr gehaltene Projekt-
gesellschaften Kraftwerke bzw. Anteile an kraftwerksbetrei-
benden Gesellschaften erwerben. Aufierdem kénnen aus dem
von der Emittentin vereinnahmten Kapital Projektentwick-
lungsdarlehen an Tochtergesellschaften der Konzernmutter
ausgereicht werden. Jirgen Leinmiiller ist au3erdem
geschéaftsfiihrender Gesellschafter der Victanis Advisory Ser-
vices GmbH. Die Victanis Advisory Services GmbH ist eine
Beratungsgesellschaft im Bereich Business Development, die
mit der Green City Energy AG eine Exklusivitatsvereinbarung
abgeschlossen hat. Entsprechend dieser Vereinbarung ver-
pflichtet sich die Victanis Advisory Services GmbH s@mtliche
von ihr identifizierten Erneuerbare-Energien-Projekte in Fran-
keich, Italien und Spanien vorerst dem Konzern anzubieten
(sog. right of first look). Sie kann fir die Vermittlung von
Kraftwerksprojekten an die Emittentin oder andere Konzern-
gesellschaften Provisionen erhalten.

Die Green City Energy Finanzvertriebs GmbH, deren
Geschéftsfuhrer Frank Wolf und Kathrin Enzinger sind,
wurde — neben voraussichtlich weiteren Vertriebspartnern —
gemaf vertraglicher Vereinbarung mit der Emittentin mit dem
Vertrieb der Schuldverschreibungen betraut. Die Green City
Energy Finanzvertriebs GmbH wird eine Kapitalvermittlungs-
provision in Hohe von 5 Prozent des durch sie vermittelten
Volumens der Schuldverschreibungen erhalten.

Auch mit weiteren Konzerngesellschaften geht die Emittentin
vertragliche Beziehungen ein. So ist etwa die Green City
Energy Verwaltungs GmbH entsprechend vertraglicher Ver-
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einbarung mit der Emittentin mit der Betriebsfiihrung und
Verwaltung beauftragt. Hieraus kénnen sich Interessenkon-
flikte ergeben.

Weitere potenzielle Interessenkonflikte zwischen den Ver-
pflichtungen gegeniiber der Emittentin vonseiten der
Geschaftsfiihrer der Komplementérin sowie ihren privaten
Interessen oder sonstigen Verpflichtungen sind der Emitten-
tin nicht bekannt. Von den Tatigkeiten bei Konzerngesell-
schaften abgesehen iben weder Jens Miihlhaus noch Frank
Wolf weitere Tatigkeiten aus, die fur die Emittentin von
Bedeutung sind. Jiirgen Leinmiller Gbt abgesehen von seiner
Tatigkeit bei anderen Konzerngesellschaften und bei der Vic-
tanis Advisory Services GmbH keine weiteren Tatigkeiten aus,
die fur die Emittentin von Bedeutung sind.

3.3 Audit-Ausschuss

Die Emittentin hat am 21. Februar 2018 einen Prifungsaus-
schuss (sog. Audit-Ausschuss) eingerichtet. Er nimmt insbe-
sondere die folgenden Aufgaben wahr: Uberwachung des
Rechnungslegungsprozesses, Uberwachung der Wirksamkeit
des internen Kontrollsystems, des Risikomanagementsystems
und des internen Revisionssystems sowie der Abschlusspri-
fung, hier insbesondere der Unabhangigkeit des Abschluss-
prifers und der vom Abschlussprifer zusatzlich erbrachten
Leistungen. Mitglieder des Priifungsausschusses sind Andrea
Wozniak und Matthias Altmann. lhre Geschéaftsanschrift lau-
tet jeweils Zirkus-Krone-Strafie 10, 80335 Miinchen.

3.4 Erklarung zum Corporate Governance Kodex

Der Deutsche Corporate Governance Kodex (der ,,Kodex“)
richtet sich primar an bérsennotierte Gesellschaften und
Gesellschaften mit Kapitalmarktzugang im Sinne des §161
Abs.1 S.2 des Aktiengesetzes, d.h. an Gesellschaften, die
zum Handel an einem organisierten Markt ausschlief3lich
andere Wertpapiere als Aktien emittiert haben und deren aus-
gegebene Aktien auf eigene Veranlassung tber ein multilate-
rales Handelssystem im Sinn des § 2 Abs. 3 Satz 1 Nr. 8 des
Wertpapierhandelsgesetzes gehandelt werden. Die Emittentin
ist weder eine bérsennotierte Gesellschaft noch eine Gesell-
schaft mit Kapitalmarktzugang in diesem Sinne.

Dariber hinaus wird auch nicht kapitalmarktorientierten
Gesellschaften die Beachtung des Kodex empfohlen.

Die Emittentin folgt dieser Empfehlung nicht. Damit wendet
die Emittentin die Regelungen des Kodex nicht an.

4. Organisationsstruktur des Konzerns

Die Emittentin ist Teil eines Konzerns, dessen Konzernmutter
die Green City Energy AG ist. Einzige Komplementaérin der
Emittentin ist die ebenfalls zum Konzern gehérende Green
City Energy Kraftwerke GmbH, einzige Kommanditistin die
Konzernmutter Green City Energy AG.

4.1 Angaben zum Konzern

Die Emittentin ist Teil eines Konzerns, der in den Bereichen
Erneuerbare Energien, Elektromobilitat und partizipativer
Stadt- und Regionalplanung tétig ist. Im Bereich der Erneuer-

baren Energien ist der Konzern mit der Planung, Errichtung,
Finanzierung und dem Betrieb von Energieprojekten in den
Bereichen Wasserkraft, Sonnen-, Wind- und Bioenergie
befasst. Der Konzern hat im Laufe des Jahres 2017 durch die
Mehrheitsbeteiligung an der wunjoo GmbH und der Minder-
heitsbeteiligung an der Emmy Green City GmbH sein Téatig-
keitsfeld auf E-Mobilitat erweitert. Seit Mai 2017 ist der
Konzern zudem mit einer konzerneigenen Tochtergesell-
schaft, der Green City Power GmbH (vormals Green City
Energy Bilirgerstrom GmbH), als Stromanbieter fir Privat-
und Geschaftskunden tatig. Durch die Ubernahme der Green
City Projekt GmbH im Januar 2018 hat der Konzern sein
Tatigkeitsfeld der kommunalen Energieberatung erweitert.

Die Konzernmutter wurde am 9. Mai 2005 als Green City
Energy GmbH als hundertprozentige Tochtergesellschaft des
gemeinnitzigen Vereins Green City e.V. gegriindet und am
6. Juni 2005 ins Handelsregister eingetragen. Die formwech-
selnde Umwandlung der Green City Energy GmbH in die
heute bestehende Aktiengesellschaft wurde am 27. Oktober
2011 im Handelsregister eingetragen.

Die Minchner Umweltorganisation Green City e.V., Teil der
Green City Energy-Familie und Hauptaktionar des Konzerns
(dazu nachfolgend in Ziffer 4.2.1), setzt sich seit mehr als
27 Jahren fiir eine lebenswerte Stadt, nachhaltige Mobilitat
und aktiven Klimaschutz ein. Der Handlungsauftrag des
Gesamtkonzerns ist die Umsetzung der Energie- und Ver-
kehrswende in Europa.

Zu diesem Zweck plant, baut und finanziert der Konzern
Wind-, Wasser- und Solarkraftwerke in Deutschland und in
ausgewahlten européischen Energiemérkten. Insgesamt
wurden bis zum Prospektdatum 332 Erneuerbare-Energien-
Anlagen mit rund 214 MW Leistung umgesetzt. Diese wurden
Uber zahlreiche Kapitalanlagen finanziert, die von rund

6.300 Birgerinnen und Biirgern erworben wurden.

Der Gesamtkonzern beschéftigt 123 Mitarbeiter (auf Vollzeit-
stellen umgerechnet, Stand: 31. Dezember 2017). Im Rah-
men ihrer Tatigkeit entwickelt die Konzernmutter Okologische
Geldanlagen fur Anleger. Die Konzernmutter agiert auch als
Projektentwickler und Generalunternehmer bei verschiedenen
Projekten im Bereich der Erneuerbaren Energien. Neben dem
Hauptbereich der Erneuerbaren Energien ist der Konzern
auch zunehmend in den Bereichen E-Mobilitdt und Sektoren-
kopplung tatig. Sektorenkopplung meint das Zusammenwach-
sen der bisher weitgehend isolierten Energiesektoren Strom,
Warme und Mobilitat.

Ein Teil der Haupttéatigkeit des Konzerns liegt zukiinftig ver-
starkt im européischen Ausland, nicht nur in der eigenen Pro-
jektentwicklung, sondern auch im Kauf und der Finanzierung
von regenerativen Kraftwerken. In diesem Rahmen sollen
Kraftwerkskapazitaten sukzessive in das Portfolio der Emit-
tentin oder in andere Gesellschaften aufgenommen werden.

4.2 Beschreibung des Konzerns
4.2.1 An der Konzernmutter bestehende Beteiligungen

An der Konzernmutter bestehen unmittelbare Beteiligungen
durch die Aktionéare. Die 960.907 vinkulierten Namensaktien
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mit einem Nennwert von jeweils 1 Euro werden zu 53,77 Pro-  4.2.2 Beteiligungen der Konzernmutter an anderen

zent (das heif3t 516.639 der 960.907 Aktien) von dem Griin- Gesellschaften

dungsgesellschafter und Hauptaktionar, dem Green City e.V., Nachfolgend sind sémtliche konsolidierten Konzerngesell-
gehalten. Die restlichen 46,23 Prozent (d.h. 444.268 Aktien) schaften mit Ausnahme der Green City Energy AG als Kon-
befinden sich im Streubesitz und werden von 868 Einzelaktio-  zernmutter aufgefiihrt. Es handelt sich um unmittelbare und

néren gehalten (Stand: Januar 2018). mittelbare Beteiligungen der Green City Energy AG in der

genannten Prozentzahl (Stand: 31. Januar 2018). Dariiber
Green City e.V. kann daher faktisch aufgrund seiner Stellung hinaus halt die Green City Energy AG von Zeit zu Zeit ver-
als Hauptaktionar Einfluss auf die Green City Energy AG aus- schiedene nicht konsolidierte Beteiligungen in ihrem Umlauf-
Uben. vermdgen.

T e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e
Firma Sitz Anteilshohe in Prozent

Unmittelbare Beteiligungen

Green City Energy Invest GmbH Miinchen 100,00

Green Gity Energy Verwaltungs GmbH | Minchen w0000
Green Gity Energy Kraftwerke GmbH | Minchen w0000
Green Gity Energy Fondsmanagement GmbH | Minchen 10000
Green Gity Energy Finanzvertriebs GmbH | Minchen w0000
GCE Windpark Rothhausen GmbH | Minchen 10000
GCE Kraftwerkspark 1GmbH | Minchen w0000
GreenGity Power GmbH | Minchen w0000
GCE Invest Renewable GmbH | Minchen w0000
GreenCity Projekt GmbH | Minchen 2000
GreenGity Energy France SARL.  Touluse %040

wunjoo GmbH Starnberg 74,10
Emmy Green City GmbH Miinchen 49,00

Green City Energy Kraftwerkspark Il GmbH & Co. KG Miinchen 100,00

Green Gity Energy Kraftwerkspark Il GmbH & Co. KG | Minchen w0000
Green City Solarimpuls | GmbH & Co.KG | Minchen w0000
Biogasanlagen Schénsee Verwaltungs GmbH & Co. | Minchen w0000

Schonsee KG
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Firma Sitz Anteilshohe in Prozent

Green City Energy KWP Il Wasserkraft Italien GmbH Miinchen 100,00

ENValesmaSRL. | Belmo w0000
ErergeticaSRL. Rivoli w000
GCE Vilarfocohiardo SRL. | Rivoli w000
GCE Kraftwerkspark Il Invest Frankreich GmbH | Minchen w000
Birgerwindpark Sidliche Ortenau GmbH | Ettenheim 745
Groen Gity Energy KWP Il Invest Italien GmoH | Minchen w000
FRSONSRL. Bozen w000
IDROELETTRICA SAN GIOVANNISRL. | Bozen w000
RTEATOSRL Bozen w000
HYDROGADSRL. Bozen w000
Green Gity Energy KWP Il Invest Frankreich GmbH | Minchen w0000
Mecobox1SARL Capdenac-Gare w0000
MECO1SSARL Capdenac-Gare w000
RENESOLAFRANCESPVISARL  Toulouse 0000
Arkolia Solar Park3SAS saintAunes w00
Green City Solarimpuls | Invest ltalien GmbH | Minchen w000
Groen Gity Solarimpuls | Invest Spanien GmbH | Minchen w000
Groen Gity Solarimpuls | Invest Frankreich GmbH | Minchen w000

Praterkraftwerk GmbH Miinchen 30,00
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Firma Sitz Anteilshéhe in Prozent
Mittelbare Beteiligungen

Personengesellschaften
Green Gity Energy Service GmbH & Co. Solarpark | Minchen w000
Bollberg KG

Green City Energy Service GmbH & Co. Solarpark 2011 KG  Mdnchen w0000
Green Gity Energy Windpark Altertheim GmbH & Co. K& Minchen w0000
Green Gity Energy Windpark Ravenstein GmbH & Co. G Minchen w0000
Green Gity Energy Windpark Birgerwald GmbH & Co. K& Minchen w0000
Green Gity Energy Windpark Sindersdorf GmbH & Co.KG  Minchen w0000
Green Gity Energy Windpark Gischberg GmbH & Co.KG | Minchen w0000
Green Gity Energy Windpark Fuchsstadt GmbH & Co.KG  Minchen w000
Green Gity Energy Windpark Blumberg GmbH & Co. KG | Minchen w0000
Green Gity Energy Windpark Buchschwabach | Minchen 620
GmbH & Co. KG

Jura Oko-Energie GmbH & Co.KG | Neumarktid.OPf. a0

4.2.3 Geschaftstatigkeit des Konzerns

Der gesamte Konzern ist im Bereich der Erneuerbaren Ener-
gien, der E-Mobilitdt sowie der partizipativen Stadt- und
Regionalplanung tétig und strebt den Umbau der Energiever-
sorgung auf 100 Prozent Erneuerbare Energien an. Der Hand-
lungsauftrag besteht in der Umsetzung der Energie- und Ver-
kehrswende.

Als Tochter der Umweltorganisation Green City e.V. realisiert
die Konzernmutter regenerative Kraftwerke in enger Zusam-
menarbeit mit lokalen Akteuren. Sie bietet die Planung,
Umsetzung, Finanzierung und den Betrieb von Energieprojek-
ten in den Bereichen Sonnenkraft, Wasserkraft und Wind-
energie an. Dariber hinaus ist die Green City Energy AG Uber
ihre Tochtergesellschaften wunjoo GmbH und Emmy Green
City GmbH im Bereich Elektromobilitat tatig sowie im Bereich
Stadt- und Regionalplanung tber ihre Tochtergesellschaft
Green City Projekt GmbH.

Die Geschéftstatigkeit des Konzerns umfasst daher aktuell
die folgenden Geschaftsbereiche:

»RENEWABLES*“: Als Projektentwickler plant, baut und
betreibt der Konzern Solar-, Wind- und Wasserkraftwerke in
mehreren européischen Landern.

»FINANCE“: Als griines Emissionshaus entwickelt, platziert
und betreut der Konzern fir konzernzugehérige Gesellschaf-
ten Finanzinstrumente zur Finanzierung der Energie- und
Verkehrswende.

,,POWER*: Als Okostromunternehmen bietet der Konzern
Uber entsprechende Tochtergesellschaften Privat- und
Geschaftskunden ein Okostrom-Produkt, das u.a. Okostrom
aus konzerneigenen Anlagen liefert.

»DRIVE“: Als Elektromobilitdtsunternehmen bietet der
Konzern Privat- und Geschéaftskunden mit eBikes, eRollern
und Elektroautos inklusive der Ladeinfrastruktur sowie
Sharing-Modellen eine breite Palette im Bereich der Elektro-
mobilitat.

»EXPERIENCE“: Als Projektagentur unterstitzt der Konzern
Kunden durch Beratung, Kommunikationsstrategien, Kampag-
nen und Beteiligungsprozesse bei der Umsetzung einer klima-
freundlichen Stadt-, Regional- und Unternehmensentwick-
lung.

Ziel der Konzernmutter ist es, durch ihre Tatigkeiten innerhalb
dieser vier Geschéftsbereiche einen maf3geblichen Beitrag fur
eine ressourcenunabhéngige und klimafreundliche Energiever-
sorgung sowie einen ziigigen Ubergang in das Zeitalter der
Elektromobilitat zu leisten.

Die wichtigsten Téatigkeitsfelder fiir den Konzern sind zum
Prospektdatum die Bereiche ,,RENEWABLES“ und
»FINANCE®.
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Im Bereich der Windenergie ist der Konzern seit 2008 tatig
und hat bis Februar 2018 insgesamt 46 Windenergieanlagen
errichtet bzw. erworben und finanziert.

Bis 2016 lag der Schwerpunkt der Geschéftstatigkeit auf der
Projektierung von Windenergieanlagen in der sidlichen Halfte
Deutschlands. Durch die garantierte Einspeisevergiitung im
Rahmen des Erneuerbare-Energien-Gesetzes und die stetige
Weiterentwicklung der Anlagentechnik waren auch Schwach-
windstandorte wie in Stid- und Mitteldeutschland wirtschaft-
lich nutzbar. Mit der Einfliihrung der Ausschreibungsverfahren
im Rahmen des Erneuerbare-Energien-Gesetzes hat der
Konzern seine Tatigkeit im Bereich der Windenergie auf

den Erwerb von Windkraftanlagen in weiteren deutschen
Regionen und im européischen Ausland erweitert.

Im Bereich der Wasserkraft konzentriert sich der Konzern
hauptséachlich auf den Erwerb von Kleinwasserkraftwerken in
Deutschland, Frankreich und Italien. Kleinwasserkraftanlagen
mit bis zu zehn Megawatt (MW) Leistung sind ein wichtiger
Bestandteil einer dezentralen und grundlastfahigen Energie-
versorgung aus regenerativen Quellen. Insbesondere im nord-
lichen Italien wurden vom Konzern zusammen mit regionalen
Projektentwicklern mehrere Neubauprojekte identifiziert. In
Frankreich sind insgesamt rund 6000 Kleinwasserkraftanla-
gen in Betrieb, wovon nach Ansicht des Konzerns viele durch
eine Modernisierung ihre Energieertrége steigern und ihrer
Verantwortung fur die Gewasserdkologie besser gerecht wer-
den konnten. Bis Februar 2018 hat der Konzern 16 Wasser-
kraftwerke errichtet bzw. erworben und finanziert.

Seit 1999 hat die Green City Energy-Gruppe 263 Solarkraft-
werke unterschiedlichster Art und Grof3e errichtet. Ab dem
Jahr 2012 wurde das Geschéftsfeld Photovoltaik /Solarener-
gie in Deutschland, insbesondere wegen der Absenkung der
Einspeisevergitung, stark beschnitten. Durch die gesunkenen
Technologiekosten sind jedoch inzwischen der Bau und
Betrieb von Solarkraftwerken wirtschaftlich wieder méglich.
In Studfrankreich etwa kdnnen angesichts der Preisentwick-
lung fur Systemkomponenten bereits zu geltenden Einspeise-
tarifen von rund 5 Cent pro Kilowattstunde wirtschaftlich
tragfahige Solarparks gebaut werden. So hat sich der Kon-
zern seit 2014 an acht Freiflachenanlagen mit insgesamt rund
34 Megawatt Peak (MWp) Leistung und 41 Aufdachanlagen
beteiligt, wovon derzeit 19 in Stdfrankreich gebaut werden.

Eine wesentliche Saule der Geschéaftstatigkeit der Green City
Energy-Gruppe stellt auch das , Kraftwerkspark-Konzept“ dar.
Im Jahr 2011 erfolgte die Griindung der Green City Energy
Kraftwerke GmbH & Co. Kraftwerkspark | KG, nunmehr
firmierend unter GCE Kraftwerkspark | GmbH (im Folgenden
auch , Kraftwerkspark ). Im Jahr 2013 erfolgte die Griin-
dung der Green City Energy Kraftwerkspark Il GmbH & Co.
KG (im Folgenden auch ,Kraftwerkspark 11“). Im November
2015 erfolgte die Griindung der Emittentin.

Das ,,Kraftwerkspark-Konzept“ markierte den Grundstein fir
den Aufbau eigener regenerativer Kraftwerkskapazitaten des
Konzerns. In den Kraftwerksparks |-l sowie dem Kraftwerks-
park Il dieser Emittentin werden insbesondere verschiedene
Energieanlagen in den Bereichen Wind, Wasser und Solar
sowie in geringem Umfang Bioenergie gebiindelt. Dabei hélt
die Gesellschaft des jeweiligen Kraftwerksparks die Energie-
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anlagen entweder unmittelbar oder die Anteile an Unter-
nehmen, die diese Energieanlagen halten.

N

Im Bereich ,,FINANCE* (Okologische Geldanlagen) konnten
durch die Green City Energy-Gruppe bislang 37 Anlagepro-
dukte emittiert und (teilweise oder vollstandig) platziert
werden (23 geschlossene Fonds, vier Unternehmensgenuss-
rechte, ein Projektgenussrecht, eine Namensschuldverschrei-
bung, sieben Inhaberschuldverschreibungen (teilweise in
mehreren Tranchen) sowie vinkulierte Namensaktien). Das
Gesamtvolumen dieser Emissionen belduft sich mit Stand 31.
Dezember 2017 auf 187,2 Millionen Euro. Dadurch wurden
Gesamtinvestitionen in Héhe von 390 Millionen Euro ermdg-
licht. Zusammen mit verschiedenen Private Placements
konnte die Green City Energy-Gruppe Projekte mit einem
Gesamtinvestitionsvolumen von 466 Millionen Euro umsetzen
(Stand 31. Dezember 2017).

Die Green City Energy AG hat 2017 das weitere Geschafts-
feld ,,POWER*" erschlossen. Von der konzerneigenen Green
City Power GmbH wird seit dem ersten Halbjahr 2017 u.a. ein
Okostromprodukt angeboten, in dessen Strommix bis zu

30 Prozent des Okostroms aus konzerneigenen Anlagen
stammt.

Ferner wurde 2017 auch das Geschéftsfeld fur Mieterstrom-
modelle erschlossen, um zukunftig Mieter in Liegenschaften
direkt mit Solarstrom vom eigenen Dach zu versorgen. Mie-
terstrom kombiniert lokal erzeugten Direktstrom mit Netz-
strom zu einem Produkt zur Vollversorgung fiir private oder
gewerbliche Letztverbraucher.

Das vierte Geschéftsfeld ,,DRIVE” (Elektromobilitat) hat die
Green City Energy AG ebenfalls 2017 durch die Mehrheitsbe-
teiligung an der wunjoo GmbH und der Minderheitsbeteiligung
an der Emmy Green City GmbH erschlossen.

Das fiinfte und letzte Geschaftsfeld ,,EXPERIENCE“ wird
durch die Green City Projekt GmbH abgedeckt, die ihre Tétig-
keit auf die Zusammenarbeit mit Kommunen und éffentlichen
Tragern fokussiert und Projekte in Deutschland, im europai-
schen Ausland sowie Afrika umsetzt.

4.3 Beschreibung der Stellung der Emittentin

innerhalb der Gruppe

Die Green City Energy Kraftwerkspark Ill GmbH & Co. KG ist
eine Gesellschaft innerhalb der Gruppe, die sich planméafiig
sowohl durch die Ausgabe von Inhaberschuldverschreibungen
sowie gegebenenfalls weiterer Finanzierungsinstrumente als
auch durch die Vereinnahmung von Kommanditkapital von der
Konzernmutter finanziert und die ihrerseits im Rahmen des
Tatigkeitsbereichs der Unternehmensgruppe Projekte im Rah-
men ihres Unternehmensgegenstands realisieren wird, also
insbesondere in einzelne Kraftwerke bzw. Kraftwerksbetrei-
bergesellschaften investieren wird. Es ist insbesondere
geplant, Kraftwerkskapazitaten beispielsweise von der Kon-
zernmutter in das Portfolio der Emittentin zu Gibernehmen,
um so den eigenen Kraftwerksbestand auszubauen.

Die Emittentin héalt Anteile an folgenden Gesellschaften
(Stand: 31. Januar 2018):
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T e e e et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e v e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e r e v e e erereeeen
Firma (juristischer und kommerzieller Name) Sitz Anteilshohe (Kapitalanteil)
in Prozent

Unmittelbare Beteiligungen

Green City Energy Windpark Biirgerwald GmbH & Co. KG Minchen 100,00

Green Gity Energy Windpark Sindersdorf GmbH & Co.KG  Mnchen w000
Green Gity Energy Windpark Gischberg GmbH & Co. K& Mnchen w000
Green Gity Energy Windpark Buchschwabach GmbH & Co. KG Mnchen 620
Green Gity Energy Windpark Fuchsstadt GmbH & Co.KG  Minchen w000
Green Gity Energy Windpark Blumberg GmbH & Co.KG  Minchen w000
Green City Energy KWP Il Ivest Italien GmbH Minchen w000
Green City Energy KWP Il Invest Frankreich GmbH Minchen w000

Mecobox 1 SARL Capdenac-Gare 100,00

MECO15SARL Capdenac-Gare w000
RENESOLAFRANCESPVISARL  Touowse w000
RTEATOSRL Bozen w000
FRSONSRL. Bozen w000
IDROELETTRICA SAN GIOVANNISRL. Bozen w000
WYDROGADSRL. Bozen . w0000
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4.4 Abhangigkeit der Emittentin von anderen

Einheiten innerhalb der Gruppe

Die Emittentin ist von anderen Gesellschaften der Gruppe
abhangig. Zunéchst ist die Green City Energy Kraftwerke
GmbH Komplementérin der Emittentin und als solche zur
Geschaftsfiihrung befugt. An der Emittentin ist auf3erdem die
Green City Energy AG als einzige Kommanditistin mit einer
zum Prospektdatum im Handelsregister eingetragenen Haft-
summe von 1.067.075 Euro beteiligt, die bereits vollstédndig
eingezahlt ist. Die Green City Energy AG wird die Kommandit-
einlage vierteljahrlich bis zum Ablauf der Zeichnungsfrist auf
einen Betrag in Hohe von 2,5 Prozent des zum jeweiligen
Zeitpunkt begebenen Gesamtnominalbetrags der von der
Emittentin unter diesem Prospekt zu begebenen Schuldver-
schreibungen aufstocken; sofern weitere Finanzierungsinstru-
mente begeben werden, kann die Kommanditistin nach freiem
Ermessen auch beziiglich dieser Instrumente eine entspre-
chende Kommanditeinlagenerh6hung (auch mit einem ande-
ren Prozentsatz) vornehmen, ist dazu aber nicht verpflichtet.

Da die Komplementérin keinen Kapitalanteil halt, hat die Kom-
manditistin sémtliche Stimmrechte inne und hat einen beherr-
schenden Einfluss im Sinne des § 17 AktG. Im Ubrigen ergibt
sich auch dadurch eine faktische Einflussnahmemadglichkeit,
dass die Green City Energy AG auch alle Gesellschaftsanteile
der Komplementérin der Emittentin halt. Von der Green City
Energy AG ist die Emittentin auch im Rahmen der abgegebe-
nen Patronatserklarung abhéngig, in der die Konzernmutter
sich gegenuber der Emittentin bis zum 31. Dezember 2018
zur Ausstattung mit ausreichenden Finanzmitteln verpflichtet
hat, um die Insolvenzantragspflicht trotz bilanzieller Uber-
schuldung zu verhindern.

Dariiber hinaus ist die Emittentin auf die Uberlassung von
Ressourcen (wie etwa Bilrordaume, -ausstattung und Perso-
nal) und auf die Entwicklung von Projekten durch andere
Konzerngesellschaften, insbesondere die Konzernmutter,
angewiesen. Von der Konzernmutter ist die Emittentin auch
insoweit abhangig, als dass diese Projekte an die Emittentin
vermittelt bzw. verduf3ert. Da die Emittentin ihre Projekte in
Projektgesellschaften biindelt und bindeln wird und ihre Ein-
nahmen zu weiten Teilen durch Kapitalriickflisse aus den Pro-
jektgesellschaften erzielt werden, wird sie auf Zahlungen die-
ser Gesellschaften angewiesen sein und ist deshalb auch von
den Projektgesellschaften abhéangig.

Schilief3lich hat sich die Green City Energy Finanzvertriebs
GmbH verpflichtet, die Schuldverschreibungen bzw. einen Teil
hiervon zu vertreiben. Insoweit ist die Emittentin auch von
dieser Gesellschaft abhangig.

Weitere Abhangigkeiten von Einheiten innerhalb der Gruppe
bestehen — unabhéngig von der erwadhnten Personenidentitat
der Geschéaftsleitung der Komplementérin der Emittentin und
anderer Gesellschaften der Gruppe - nicht.
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5. Geschiaftstatigkeit der Emittentin

Die Geschéaftstatigkeit der Emittentin erfolgt im Rahmen des
Unternehmensgegenstands gemaf3 Gesellschaftsvertrag und
den Investitionskriterien, die wesentlicher Bestandteil des
Gesellschaftsvertrags sind (dazu auch vorstehend in Kapitel
IV. unter Ziffer 1.4). Zweck der Gesellschaft ist die Initiierung
und Férderung, Verwaltung und der Betrieb 6kologischer Pro-
jekte im Bereich der Erneuerbaren Energien. Die Emittentin
fokussiert sich insbesondere auf die Bereiche Wind, Wasser
und Solar. lhre Geschaftstéatigkeit lbt sie regelmafig aus,
indem sie sogenannte Projektgesellschaften griindet oder
sich an ihnen beteiligt, die ihrerseits zur Durchfiihrung eines
Projekts (etwa dem Bau von Windkraftwerken in einem
bestimmten Gebiet) dienen. Dabei kann entweder die Projekt-
gesellschaft unmittelbar als Eigentiimerin und /oder Betreibe-
rin der Energieanlagen auftreten oder sich lediglich an weite-
ren (Unter-)Projektgesellschaften beteiligen, die ihrerseits
Eigentimerin und /oder Betreiberin der Energieanlagen sind.

Dabei kann die Emittentin im Rahmen ihres Unternehmens-
gegenstands, gemaf3 der Investitionskriterien mit bis zu einer
Hoéhe von 20 Prozent des Betrags der von der Emittentin
begebenen Finanzierungsinstrumente auch Projektentwick-
lungsvorhaben durchfiihren. Maximal 5 Prozent des Nominal-
betrags der von der Gesellschaft im Zeitpunkt der jeweiligen
Investition begebenen Finanzierungsinstrumente dirfen auch
in neue Technologien, wie zum Beispiel Power-to-Heat bezo-
gene Anlagen, investiert werden.

Gemaf3 Ziffer 3. der Investitionskriterien muss jedes Projekt,
das die Emittentin durchfiihren wird, eine Mindestrendite von
4,30 Prozent p.a. erwirtschaften. Die Mindestrendite berech-
net sich nach den zum Zeitpunkt der Investition im Business
Plan fiur dieses Projekt vorgesehenen durchschnittlichen jéhr-
lichen Ausschittungen an die Emittentin.

Das fir die Geschéaftstéatigkeit erforderliche Kapital stammt
bzw. soll aus dem Kommanditkapital, aus diesen Inhaber-
schuldverschreibungen, den bereits begebenen Schuldver-
schreibungen der Tranchen A und B sowie ggf. aus weiteren
Finanzierungsinstrumenten stammen. Auf Ebene der Projekt-
gesellschaften werden auf3erdem Finanzierungen tber Bank-
darlehen aufgenommen.

Die Betriebsfiihrung und Verwaltung hat die Emittentin ver-
traglich auf die Green City Energy Verwaltungs GmbH uber-
tragen. Im Fokus der Betriebsflihrung stehen dabei die Anla-
geniiberwachung und -optimierung, die Instandhaltung sowie
das Stérungsmanagement. Die Verwaltung umfasst primar
die Zusammenarbeit mit Direktvermarktern sowie ein kosten-
bewusstes Management aller relevanten Betriebskosten, die
Buchhaltung und die Vorbereitung des Jahresabschlusses.
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5.1 Uberblick tiber die Projekte und mégliche weitere
Projekte der Emittentin

Die Emittentin erwirbt und betreibt verschiedene (Kraft-
werks-)Projekte bzw. plant, dies zu tun. Zum Prospektdatum
wurden die folgenden Projekte entweder bereits erworben
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oder kommen zum Erwerb in Betracht (in letzterem Fall
gekennzeichnet mit ,,mdglicher Erwerb*).

T e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e r e e e e e e e e e e e e v e e e e e e e
Ubersicht der Investitionstatigkeit in Projekte des Kraftwerkspark IlI

Projekt Land /Region Leistung Gesamt- Invest KWP Ill Status
invest” (aktueller Stand)
Windpark Birgerwald Deutschland, Bayern 9,6 MW 20,5 Mio. € 6,1 Mio. € in Betrieb
Windpark Sindersdorf Deutschland, Bayern 5,5 MW 10,5 Mio. € 3,5 Mio. € in Betrieb
Windpark Gischberg Deutschland, Saarland 6,4 MW 12,2 Mio. € 3,3 Mio. € in Betrieb
Windpark Buchschwabach ™ Deutschland, Bayern 2,4 MW 5,0 Mio. € 0,9 Mio. € in Betrieb
Windpark Fuchsstadt Deutschland, Bayern 11,1 MW 17,0 Mio. € 2,5 Mio. € genehmigt
Windpark Blumberg Deutschland, Baden- 13,6 MW 22,6 Mio. € 1,9 Mio. € genehmigt
Wirttemberg
Solarpark Mecobox Frankreich, diverse Dépar- 1,5 MWp 2,8 Mio. € 0,8 Mio. € in Betrieb
tements im Siiden
Solarpark Mecobox 2 Frankreich, diverse Dépar- 2,0 MWp 3,8 Mio. € 0,9 Mio. € in Bau
tements im Siiden
Solarpark René Frankreich, diverse Dépar- 2,1 MWp 4,0 Mio. € 0,2 Mio. € in Bau/
tements im Siiden teilweise in
Betrieb
Wasserkraftwerke Venetien 2 Italien, Venetien 2,2 MW 20,0 Mio. € 12,2 Mio. € in Betrieb
Rite Alto
Frison
San Giovanni
Rite Basso
Wasserkraftwerk Villarfocchiardo Italien, Piemont 0,5 MW 3,9 Mio. € 1,9 Mio. € in Betrieb

*) Der Unterschied zwischen dem Gesamtinvestment (Spalte ,,Gesamtinvest“) und der Investitionsbetrdge der Emittentin
(Spalte ,,Invest KWP I11“) resultiert zum einen daraus, dass noch nicht sdmtliche Mittel, die die Emittentin planmafiig bereitstel-
len soll, ausgezahlt worden sind. Zum anderen resultiert der Unterschied aus der Fremdkapitalaufnahme auf Ebene der Projekt-
gesellschaften. Die Projektgesellschaften nehmen tblicherweise Fremdkapital in Form von Bankdarlehen auf. Einzelheiten
ergeben sich aus den folgenden ausfuhrlichen Darstellungen der Projekte. Beim Windpark Buchschwabach resultiert der Unter-
schied zwischen dem Gesamtinvestment und der Investitionsbetrage der Emittentin schlief3lich auch daraus, dass die Emitten-

tin nur 56,20 Prozent der Anteile halt.
*%*) davon halt die Emittentin 56,20 Prozent

5.1.1 Windpark Biirgerwald

Die Emittentin hat im November 2015 alle Kommanditanteile
und damit sdmtliche Kapitalanteile an der Green City Energy
Windpark Biirgerwald GmbH & Co. KG erworben. Diese
betreibt einen Windpark bestehend aus 4 Windkraftanlagen
des Typs Nordex N117 mit jeweils 2,4 MW Nennleistung siid-
westlich der Stadt Coburg in Oberfranken. Der Windpark
wurde im Marz /April 2017 ans Netz angeschlossen. Laut den
Windgutachten wird der Windpark Biirgerwald 23,8 Millionen

Kilowattstunden pro Jahr erzeugen. Die Einspeisevergiitung
fur den Windpark Birgerwald betragt 8,25 Euro-Cent/kWh.

Die gesamten Investitionskosten des Windparks Birgerwald
betragen 20,5 Millionen Euro. Diese setzen sich zusammen
aus 6,1 Millionen Euro Kommanditkapital, das bereits voll-
sténdig von der Emittentin eingebracht wurde, sowie

14,4 Millionen Euro Fremdkapital, das ebenfalls vollstandig
ausgezahlt wurde.
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5.1.2 Windpark Sindersdorf

Die Emittentin hat im November 2015 alle Kommanditanteile
und damit sédmtliche Kapitalanteile an der Green City Energy
Windpark Sindersdorf GmbH & Co. KG erworben. Diese
betreibt einen Windpark bestehend aus zwei Windkraftanla-
gen des Typs GE 2.75-120 mit einer Nennleistung pro Anlage
von 2,75 MW am Standort Sindersdorf siidlich von Nirnberg.
Der auf Ackerflachen errichtete Windpark wurde im Mérz
2016 planmaBig ans Netz angeschlossen. Laut den Windgut-
achten wird der Windpark Sindersdorf 12 Millionen Kilowatt-
stunden pro Jahr erzeugen. Die Einspeisevergiitung fir den
Windpark Sindersdorf betragt 8,69 Euro-Cent/kWh.

Die gesamten Investitionskosten des Windparks Sindersdorf
betragen 10,5 Millionen Euro, wovon 3,5 Millionen Euro als
Kommanditkapital anfallen, die bereits vollstdndig von der
Emittentin eingebracht wurden. Die Fremdkapitalmittel in
Hohe von 7 Millionen Euro wurden bereits vollstéandig ausge-
zahlt.

5.1.3 Windpark Gischberg

Die Emittentin hat im November 2016 alle Kommanditanteile
und damit sédmtliche Kapitalanteile an der Green City Energy
Windpark Gischberg GmbH & Co. KG erworben. Der Wind-
park im Saarland besteht aus zwei Windkraftanlagen des Typs
GE 3.2-130. Die Inbetriebnahme erfolgte planméafiig im April
2017. Laut Windgutachten wird der Windpark Gischberg
13,8 Millionen Kilowattstunden pro Jahr erzeugen. Die Ein-
speisevergltung fir den Windpark Gischberg betragt

8,20 Euro-Cent/kWh.

Die gesamten Investitionskosten betragen 12,3 Millionen
Euro. Diese setzen sich zusammen aus 3,3 Millionen Euro
Kommanditkapital, das bereits vollstandig von der Emittentin
eingebracht wurde, sowie 9 Millionen Euro Fremdkapital, das
ebenfalls vollstédndig ausgezahlt wurde.

5.1.4 Windpark Buchschwabach

Die Emittentin hat 2017 56,20 Prozent der Kommanditanteile
der Green City Energy Windpark Buchschwabach GmbH &
Co. KG erworben.

Der Windpark im Landkreis Firth, Bayern, besteht aus einer
Windkraftanlage des Typs Nordex N117. Der Windpark wurde
von der Konzernmutter entwickelt und ist seit Dezember
2014 ans Netz angeschlossen. Laut Windgutachten wird der
Windpark Buchschwabach 5,7 Millionen Kilowattstunden pro
Jahr erzeugen. Die Einspeisevergiitung fur den Windpark
Buchschwabach betragt 9,13 Euro-Cent/kWh, inklusive Sys-
temdienstleistungsbonus.

Die gesamten Investitionskosten lagen bei rund 5 Millionen
Euro, wovon rund 1,6 Millionen Euro als Kommanditkapital
bereitgestellt wurden, davon rund 900.000 Euro aus den Mit-
teln der Emittentin. Die tbrigen 3,4 Millionen Euro wurden als
Fremdkapital aufgenommen, das bereits vollstéandig ausge-
zahlt wurde.

5.1.5 Windpark Fuchsstadt

Die Emittentin hat 2017 séamtliche Kommanditanteile an der
Green City Energy Windpark Fuchsstadt GmbH & Co. KG von
der Green City Energy AG erworben. Die Anmeldung zur Ein-
tragung ins Handelsregister wurde im Méarz 2018 notariell
beglaubigt und elektronisch beim Handelsregister eingereicht.

Der Windpark im Landkreis Bad Kissingen, Bayern, wird aus
drei Windkraftanlagen des Typs Senvion 3.7 M144 bestehen.
Die Genehmigung nach Bundes-Immissionsschutzgesetz
(BImSchG) wurde im April 2017 erteilt, im Dezember 2017
hat das Landratsamt den Antrag auf Anderung des Anlagen-
typs auf drei Senvion 3.7 M144 zugestimmt. Laut Windgut-
achten wird der Windpark Fuchsstadt 27 Millionen Kilowatt-
stunden pro Jahr erzeugen. Der Windpark Fuchsstadt hat
im Rahmen der Férderung nach dem Erneuerbare-Energien-
Gesetz in der Ausschreibungsrunde vom 1. Februar 2018
einen Zuschlag von der Bundesnetzagentur erhalten.

Die gesamten Investitionskosten sollen rund 17 Millionen
Euro betragen, wovon rund 6 Millionen Euro als Kommandit-
kapital anfallen sollen. Die Emittentin hat zum Prospektdatum
2,5 Mio. Euro hiervon eingebracht. Die Emittentin steht zum
Prospektdatum in Verhandlung mit verschiedenen Banken, um
einen Teil der Investitionskosten fremdzufinanzieren.

5.1.6 Windpark Blumberg

Die Emittentin hat 2017 samtliche Kommanditanteile an der
Green City Energy Windpark Blumberg GmbH & Co. KG von
der Green City Energy AG erworben. Die Anmeldung zur Ein-
tragung ins Handelsregister wurde im Méarz 2018 notariell
beglaubigt und elektronisch beim Handelsregister eingereicht.

Der Windpark in Baden-Wiirttemberg soll aus vier Windkraft-
anlagen des Typs GE 3.4-137 bestehen. Die Genehmigung
nach Bundes-Immissionsschutzgesetz (BImSchG) fiir die vier
Windkraftanlagen wurde im Dezember 2016 erteilt. Laut
Windgutachten wird der Windpark Blumberg 34 Millionen
Kilowattstunden pro Jahr erzeugen. Der Windpark Blumberg
plant, im Rahmen der Férderung nach dem Eneuerbare-Ener-
gien-Gesetz ein Gebot fiir die ndchste Ausschreibungsrunde
bei der Bundesnetzagentur abzugeben, um eine Einspeisever-
gltung zu erhalten. Fir den Fall, dass der Windpark Blumberg
die Ausschreibung nicht gewinnt bzw. eine niedrigere Einspei-
severgltung als geplant erhalt, hat die Green City Energy AG
eine Garantieerklarung abgegeben, die der Emittentin eine
Mindestrendite von 4,30 Prozent bzw. im Fall eines Weiter-
verkaufs der Projektgesellschaft einen Mindestverkaufspreis
sichert.

Die gesamten Investitionskosten sollen rund 22,6 Millionen
Euro betragen, wovon 16,2 Millionen Euro als Fremdkapital
und 6,4 Millionen Euro als Kommanditkapital anfallen sollen.
Die Emittentin hat zum Prospektdatum bereits 1,9 Mio. Euro
des Kommanditkapitals eingebracht.
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5.1.7 Solarpark Mecobox

Die Emittentin hat am 22. September 2016 die Blitz 16-461
GmbH erworben, die am gleichen Tag in Green City Energy
KWP Il Invest Frankreich GmbH umfirmierte. Die Green City
Energy KWP Il Invest Frankreich GmbH hat im November
2016 die franzdsische Projektgesellschaft Mecobox1 SARL
von der Green City Energy AG erworben. Die Mecobox 1
SARL betreibt den Solarpark Mecobox, ein Photovoltaik-Pro-
jekt, das in Kooperation mit einem franzésischen Partner im
Sudwesten Frankreichs realisiert wurde. Dabei handelt es sich
um 15 dachintegrierte Solaranlagen mit einer Gesamtleistung
von 1,5 MWp, die im Besitz der Projektgesellschaft sind. Die
Einzelanlagen haben jeweils eine Leistung von knapp 100 kWp
und erhalten einen Einspeisetarif von 13,9 Euro-Cent/kWh.
Laut Ertragsgutachten wird der Solarpark Mecobox rund

1,9 Millionen Kilowattstunden pro Jahr erzeugen. Die Anlagen
befinden sich auf eigens errichteten landwirtschaftlichen
Gebauden, die ebenfalls im Eigentum der Projektgesellschaft
sind. Diese wurden an ortsansassige Landwirte fiir 30 Jahre
vermietet und gehen im Anschluss in das Eigentum der Land-
wirte Uber.

Die Solarkraftwerke wurden mit Modulen vom Hersteller Tale-
sun und Wechselrichtern von Kaco errichtet. Die 15 Anlagen
wurden zwischen Herbst 2016 und Friihjahr 2017 in Betrieb
genommen.

Die gesamten Investitionskosten des Solarparks Mecobox lie-
gen bei 2,8 Millionen Euro und setzten sich aus 0,8 Millionen
Euro Grundkapital bzw. Gesellschafterdarlehen, die von der
Emittentin vollstédndig eingebracht wurden, und 2 Millionen
Fremdkapital, das ebenfalls vollstandig ausgezahlt wurde,
zusammen.

5.1.8 Solarpark Mecobox 2

Die Green City Energy KWP Il Invest Frankreich GmbH hat im
Oktober 2017 die franzésische Projektgesellschaft MECO15
SARL erworben. Diese soll den Solarpark Mecobox 2 betrei-
ben, ein Photovoltaik-Projekt, das in Kooperation mit einem
franzésischen Partner im Sidwesten Frankreichs realisiert
wird. Dabei handelt es sich um 10 dachintegrierte Solaranla-
gen mit einer Gesamtleistung von 2 MWp, die im Besitz der
Projektgesellschaft sind. Die Einzelanlagen haben jeweils eine
Leistung von unter 250 kWp und erhalten einen Einspeisetarif
von 13,7 Euro-Cent/kWh. Laut Ertragsgutachten wird der
Solarpark Mecobox 2 rund 2,5 Millionen Kilowattstunden pro
Jahr erzeugen. Die Anlagen befinden sich auf eigens zu
errichtenden landwirtschaftlichen Geb&uden, die ebenfalls im
Eigentum der Projektgesellschaft stehen bzw. stehen werden.
Die Gebaude werden an ortsansassige Landwirte fiir 30 Jahre
vermietet und gehen im Anschluss in das Eigentum der Land-
wirte Uber.

Die Solarkraftwerke werden mit Modulen vom Hersteller Tale-
sun und Wechselrichtern von Kaco errichtet. Die 10 Anlagen
werden derzeit gebaut und sollen bis zum Sommer 2018 in
Betrieb genommen werden.
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Die gesamten Investitionskosten des Solarparks Mecobox 2
liegen bei 3,8 Millionen Euro. Diese setzen sich aus rund
950.000 Euro Grundkapital bzw. Gesellschafterdarlehen, die
von der Emittentin vollstandig eingebracht wurden, sowie aus
rund 2,8 Millionen Euro Fremdkapital zusammen, wovon zum
Prospektdatum rund 760.000 Euro ausgezahlt wurden.

5.1.9 Solarpark René

Die Green City Energy KWP Il Invest Frankreich GmbH hat im
Januar 2018 die franzésische Projektgesellschaft RENESOLA
FRANCE SPV1 SARL erworben. Der Solarpark René ist ein
Photovoltaik-Projekt, das in Kooperation mit einem franzési-
schen Partner in Studfrankreich realisiert wird. Dabei handelt
es sich um 16 dachintegrierte Solaranlagen mit einer Gesamt-
leistung von 2,13 MWp, die im Besitz der Projektgesellschaft
sind. Die Einzelanlagen haben jeweils eine Leistung von unter
250 kWp und erhalten einen Einspeisetarif zwischen 12,1 und
15,9 Euro-Cent/kWh. Laut Ertragsgutachten wird der Solar-
park René rund 2,7 Millionen Kilowattstunden pro Jahr erzeu-
gen. Die Anlagen befinden sich auf eigens errichteten bzw. zu
errichtenden landwirtschaftlichen Geb&auden, die ebenfalls im
Eigentum der Projektgesellschaft stehen bzw. stehen werden.
Die Gebaude werden an ortsansassige Landwirte fir 30 Jahre
vermietet und gehen im Anschluss in das Eigentum der Land-
wirte Uber.

Die Solarkraftwerke werden mit Modulen verschiedener Her-
steller (Talesun, Sunpower, CS Wiesmar) und Wechselrichtern
von Delta errichtet. Sieben der 16 Anlagen wurden zum Pros-
pektdatum bereits in Betrieb genommen, die tbrigen neun
befinden sich im Bau und werden bis zum Sommer 2018 ans
Netz angeschlossen.

Die gesamten Investitionskosten des Solarparks René liegen
bei rund 4 Millionen Euro, wovon 3 Millionen Euro als Fremd-
kapital und 1 Million Euro als Grundkapital bzw. Gesellschaf-
terdarlehen einzubringen sind. Zum Prospektdatum hat die
Emittentin bereits 230.000 Euro Gesellschafterdarlehen ein-
gebracht. Zum Prospektdatum sind ebenfalls bereits rund

2 Millionen Euro Fremdkapital an die Projektgesellschaft aus-
gezahlt worden.

5.1.10 Wasserkraftwerke Venetien Il

Die Green City Energy KWP Il Invest Italien GmbH, eine
Tochtergesellschaft der Emittentin, hat im Laufe der letzten
Jahre u.a. vier italienische Projektgesellschaften, die Wasser-
kraftwerke im Norden Italiens betreiben, erworben. Die
gesamte installierte Leistung betragt rund 2,2 MW. Jede Pro-
jektgesellschaft ist Inhaberin einer Wasserkraftanlage, die
zwischen 2011 und 2015 ans Netz angeschlossen wurde und
eine Einspeisevergtitung in Héhe von 15,5 bis 22,00 Euro-
Cent pro kWh erhalt, was bei erwarteten rund 10,8 Millionen
Kilowattstunden einem jéhrlichen Ertrag von insgesamt vor-
aussichtlich 2,1 Millionen Euro entspricht.

Die gesamten Investitionskosten aus Eigen- und Fremdfinan-
zierung betragen insgesamt rund 20 Millionen Euro, wovon
bislang rund 12,2 Millionen Euro als Grundkapital bzw.
Gesellschafterdarlehen seitens der Emittentin zur Verfiigung
gestellt wurden und rund 7,8 Millionen Euro als Fremdkapital
aufgenommen wurden.
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Die in den Projektgesellschaften gebiindelten Wasserkraft-
werke kénnen im Einzelnen folgendermafien beschrieben
werden:

- Wasserkraftwerk Rite Alto

Das Wasserkraftwerk Rite Alto wird von der Projektgesell-
schaft RITE ALTO S.R.L gehalten. Es befindet sich in der
norditalienischen Provinz Belluno in der Gemeinde Cibiana di
Cadore und wurde im Jahr 2011 in Betrieb genommen. Es
wird durch den Ritebach angetrieben und erhélt eine Einspei-
severgitung in Héhe von 22,00 Euro-Cent/kWh. Im Durch-
schnitt versorgt das Kraftwerk pro Jahr 757 Haushalte, geht
man von einem durchschnittlichen Jahresstromverbrauch von
3.400 kWh pro Haushalt aus. Das Kraftwerk wird mit einer
zweidisigen Peltonturbine mit horizontaler Achse von Troyer
betrieben. Die installierte Leistung betragt rund 541 kW.

— Wasserkraftwerk Frison

Das Wasserkraftwerk Frison wird von der Projektgesellschaft
FRISON S.R.L. gehalten. Es befindet sich in der norditalieni-
schen Provinz Belluno in der Gemeinde Santo Stefano di
Cadore am Fluss Frison. Das Kraftwerk wurde im Jahre 2013
in Betrieb genommen und erhélt eine Einspeisevergiitung in
Héhe von 21,90 Euro-Cent/kWh. Im Durchschnitt versorgt
das Kraftwerk pro Jahr 603 Haushalte, geht man von einem
durchschnittlichen Jahresstromverbrauch von 3.400 kWh pro
Haushalt aus. Das Kraftwerk wird mit zwei Francis Turbinen
mit vertikaler Achse von ZECO betrieben. Die installierte
Leistung betragt rund 452 kW.

- Wasserkraftwerk San Giovanni

Das Wasserkraftwerk San Giovanni wird von der Projektge-
sellschaft IDROELETTRICA SAN GIOVANNI S.R.L. gehalten.
Es befindet sich ebenfalls in der norditalienischen Provinz
Belluno in der Gemeinde Forno di Zoldo und wurde im Jahre
2015 in Betrieb genommen. Im Durchschnitt versorgt das
Kraftwerk pro Jahr 500 Haushalte, geht man von einem
durchschnittlichen Jahresstromverbrauch von 3.400 kWh pro
Haushalt aus. Das Kraftwerk speist sich aus dem Riickgabe-
wasser des Kraftwerks Forno di Zoldo und wird mit einer dop-
pelgeregelten Kaplanturbine mit vertikaler Achse von ZECO
betrieben. Die Einspeisevergiitung betragt 21,90 Euro-Cent/
kWh. Die installierte Leistung betragt rund 420 kW.

- Wasserkraftwerk Rite Basso

Das Wasserkraftwerk Rite Basso wird von der Projektgesell-
schaft HYDROCAD S.R.L. gehalten. Es befindet sich eben-
falls in der norditalienischen Provinz Belluno in der Gemeinde
Cibiana di Cadore und wurde im Jahre 2015 in Betrieb
genommen. Im Durchschnitt versorgt das Kraftwerk pro Jahr
1330 Haushalte, geht man von einem durchschnittlichen Jah-
resstromverbrauch von 3.400 kWh pro Haushalt aus. Das
Kraftwerk wird mit einer vierdisigen Peltonturbine mit verti-
kaler Achse von Tamanini betrieben. Die installierte Leistung
betragt rund 786 kW und die Einspeisevergltung betragt
15,50 Euro-Cent/kWh.

5.1.11 Wasserkraftwerke Villarfocchiardo

Die Green City Energy KWP Il Invest Italien GmbH hat wei-
terhin im Dezember 2017 die italienische Projektgesellschaft
GCE Villarfocchiardo S.R.L. erworben. Das Wasserkraftwerk
Villarfocchiardo in der norditalienischen Provinz Torino im
Susa Tal am Fluss Dora Riparia wurde 2017 von der Green
City Energy AG errichtet und im Dezember 2017 in Betrieb
genommen. Die Kaplan-Turbine mit vertikaler Achse lauft mit
einer maximalen Leistung von ca. 0,5 MW. Die installierte
Leistung wird eine prognostizierte Produktion von durch-
schnittlich 1,7 Millionen kWh pro Jahr erméglichen. Im
Durchschnitt versorgt das Kraftwerk pro Jahr 500 Haushalte.

Die Investitionskosten aus Eigen- und Fremdfinanzierung
betragen insgesamt rund 3,9 Millionen Euro, wovon bislang
rund 1,9 Millionen Euro seitens der Emittentin zur Verfiigung
gestellt wurden. Gesprache werden derzeit mit einer italieni-
schen Bank gefiihrt, um ein Teil der Investitionskosten fremd-
zufinanzieren.

5.1.12 Wasserkraftwerke Codalonga (moglicher Erwerb)
Die Green City Energy AG hat am 24. Méarz 2016 mit dem
aktuellen Eigentumer einen Vorvertrag fir den Erwerb eines
Kraftwerksprojekts abgeschlossen. Bei dem Kleinwasserkraft-
werk Venetien handelt es sich um ein Druckleitungskraftwerk
in den Veneter Dolomiten, in der Nahe des Skigebietes
Civetta. Die installierte Leistung des Kraftwerks liegt bei

462 kW. Der Netzanschluss hat im November 2016 stattge-
funden. Die Emittentin plant das Wasserkraftwerk nach der
Abnahme zu erwerben. Die erwartete Jahresstromproduktion
betragt 1,7 Millionen Kilowattstunden. Bei einer Einspeisever-
gutung in Héhe von 21,9 Euro-Cent pro Kilowattstunde ergibt
sich ein geplanter Ertrag von 375.585 Euro pro Jahr.

5.1.13 Windpark Brandenburg (méglicher Erwerb)

Der Windpark Brandenburg besteht aus zwei Windkraftanla-
gen des Typs GE 2.75-120. Die Inbetriebnahme erfolgte plan-
mafig im Januar 2017. Laut Windgutachten wird der Wind-
park in Brandenburg 14 Millionen Kilowattstunden pro Jahr
erzeugen. Die Einspeisevergutung fir den Windpark Branden-
burg betréagt 8,35 Euro-Cent/kWh. Die Emittentin plant den
Windpark Brandenburg 2018 zu erwerben.

5.1.14 Windpark Italien (méglicher Erwerb)

Der Windpark Italien besteht aus flinf Windkraftanlagen
des Typs Nordex N90-2.5. Der Windpark befindet sich im
Piemont. Die Inbetriebnahme erfolgte bereits 2009. Laut
Windgutachten wird der Windpark Italien 20 Millionen Kilo-
wattstunden pro Jahr erzeugen. Die Emittentin plant den
Windpark ltalien 2018 zu erwerben.

5.1.15 Speicherprojekt (moglicher Erwerb)

Die Emittentin plant bis zu 2 Millionen Euro eigene Mittel in
eine Projektgesellschaft zu investieren, deren Gegenstand
der Einsatz von Speichern zwecks zeitlicher Entkoppelung
von Stromerzeugung und -verbrauch sein wird. Fir die Reali-
sierung dieses Projekts plant die Emittentin, aktuell am Markt
verfligbare Speicherkonzepte zu sondieren und eine techno-
logieoffene Ausschreibung durchzufiihren. In diesem Rahmen
werden die eingereichten Speicherkonzepte durch eine von
der Emittentin durchgefiihrte Due-Diligence-Prifung nach
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festgelegten Kriterien bewertet, um fiir die Umsetzung des
Projekts einen Partner mit einer wirtschaftlichen und
zugleich technologisch sinnvollen Lésung zu identifizieren.

5.1.16 Weitere mogliche Projekte

Die Emittentin beobachtet kontinuierlich die Markte im Euro-
paischen Wirtschaftsraum und der Schweiz, d.h. die Kern-
und Zusatzmaérkte (dazu mehr unter Ziffer 5.3), und halt
Ausschau nach weiteren moglichen Projekten. Diese werden
insbesondere von der Konzernmutter, die europaweite
Kontakte zu Projektentwicklern unterhalt, vermittelt oder
erworben.

5.2 Wichtige neue Produkte
Etwaige wichtige neue Produkte und/oder Dienstleistungen
hat die Emittentin nicht.

5.3 Wichtigste Markte, auf denen die Emittentin tatig ist
Die Emittentin ist auf verschiedenen européischen Mérkten
im Bereich der Stromerzeugung aus Erneuerbaren Energien
tatig bzw. beabsichtigt, dort tatig zu werden.

Die Emittentin und die Konzernunternehmen haben mégliche
Investitionslander im européischen Ausland Marktanalysen
und -beobachtungen unterzogen und nach konkreten
Kriterien ausgewahlt. So kann die Emittentin bestehende
Markteintrittschancen nutzen. Durch eine Verteilung auf
Kern- und Zusatzmarkte wird durch die Emittentin im Kraft-
werksparkportfolio eine breite und sinnvolle Streuung von
Kern- und Zusatzmarkten angestrebt.

Mindestens 75 Prozent der Investitionen, die in dem Zeitraum
bis zum 31. Dezember 2018 mit den Mitteln aus den Finan-
zierungsinstrumenten getéatigt werden, werden gemaf3 der
Investitionskriterien in folgenden Kernmarkten erfolgen:
Deutschland, Frankreich und Italien (nur in den Regionen Pie-
mont, Aosta, Lombardei, Ligurien, Trentino-Sudtirol, Venetien,
Friaul, Emilia-Romagna, Toskana, Marken, Umbrien, Latium,
Abruzzen). Auf diesen Kernmarkten liegt der Fokus auf
Wind-, Wasser- und Solarenergie.

Auf dem deutschen Energiemarkt soll vornehmlich mit
Windprojekten die Basis flr ein ausgewogenes Kraft-
werksportfolio geschaffen werden. Das Marktumfeld in
Deutschland ist der Emittentin bekannt, die Marktaussich-
ten sind grundsétzlich stabil.

Der franzdsische Energiemarkt wurde durch die Green
City Energy France SARL insbesondere im Bereich der
Kleinwasser- und Solarkraftwerke erschlossen. Frankreich
besitzt nach Auffassung der Emittentin ein effizientes
Rechts- und Verwaltungssystem, eine gute Verkehrsinfra-
struktur sowie eine zukunftsorientierte Wirtschafts- und
Industriepolitik und bietet gesetzliche Einspeisevergitun-
gen ahnlich dem deutschen Erneuerbare-Energien-Gesetz
(EEG). So werden Elektrizitatsversorger und Verteilnetz-
betreiber verpflichtet, Strom von Kraftwerken, deren
Kapazitaten kleiner als zwo6lf Megawatt sind, zu einem
festgelegten Preis abzunehmen. Die vertraglichen Bindun-
gen bestehen fir 15 bis 20 Jahre.

Der italienische Energiemarkt, insbesondere im Bereich
der Wasserkraftwerke, wurde bereits durch den Konzern
erschlossen. ltalien bietet ein attraktives Vergiitungssys-
tem ahnlich dem deutschen Erneuerbare-Energien-Ge-
setz. In der Regel werden alle Technologien im Bereich der
Stromerzeugung aus Erneuerbaren Energien geférdert.
Bestimmte Erzeugungsquellen und Projektgréf3en sind
jedoch an bestimmte Férdermechanismen gekoppelt.

Die restlichen maximal 25 Prozent der mit den Mitteln aus
den Finanzierungsinstrumenten bis zum 31. Dezember 2018
getatigten Investitionen dirfen in weiteren Lédndern bzw.
Regionen im europaischen Wirtschaftsraum (EWR) und der
Schweiz erfolgen.

Nach 2018 kommt auch eine andere Quotelung als die vorge-
nannte in Betracht. Im Rahmen der Windenergie wird die
Emittentin jedoch durchgéngig, das heif3t wahrend der
gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen, in allen Mark-
ten des Européischen Wirtschaftsraums und in der Schweiz,
ausschlief3lich im Onshore-Bereich (Windenergieanlagen an
Land) investieren.

5.4 Angaben zum Wettbewerb

Der Markt der Erneuerbaren Energien ist vielfédltigen Schwan-
kungen unterworfen, insbesondere aufgrund von politischen
und gesetzlichen Gegebenheiten, die sich jederzeit wandeln
kénnen. Auch gibt es eine Vielzahl an Unternehmen im
Bereich der Erneuerbaren Energien. Voraussetzung fiir den
wirtschaftlichen Erfolg im Wettbewerb ist daher die Adap-
tionsfahigkeit und ein breites sowie qualitativ hochwertiges
Angebotsspektrum. Der Konzern hat stets die Entwicklung
von neuen Geschéaftsbereichen und die Erschlief3ung neuer
Maérkte auch im européischen Ausland vorangetrieben und
erfolgreich bewaltigt. Daher sieht sich die Emittentin im
Wettbewerb gut aufgestellt.

5.5 Investitionen

Die Emittentin hat sich bisher an 11 Projekten beteiligt (siehe
Ziffer 5.1). Weitere Investitionsentscheidungen wurden noch
nicht getroffen. Jedoch wurden erste Vorbereitungen im Hin-
blick auf den mdglichen Erwerb der unter Kapitel IV. Ziffer
5.1.12-5.1.15 erwahnten weiteren Projekte getatigt. In die-
sem Rahmen hat die Emittentin etwa bereits 840.000 Euro
fur den Erwerb von Darlehensforderungen gegen mdoglicher-
weise zu erwerbende Gesellschaften aufgewendet. Zum
Prospektdatum wurden aufierdem bereits Projektvermitt-
lungsprovisionen in Héhe von 1,3 Millionen Euro ausgezahlt.
Daruber hinaus hat die Emittentin einen Darlehensvertrag
Uber ein nachrangiges Projektentwicklungsdarlehen in Héhe
von rund 8,3 Millionen Euro vergeben und den Darlehens-
betrag vollstéandig ausgezahlt.

Die Emittentin finanziert die Investitionen insbesondere lber
die in diesem Prospekt beschriebenen Schuldverschreibun-
gen, Uber die Bestehenden Schuldverschreibungen sowie
Uber die Vereinnahmung von Kommanditkapital und ggf. aus
weiteren Finanzierungsmitteln.
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5.6 Erhebliche fiir die Solvenz relevante Ereignisse
jingster Zeit

Auch nach dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2016
(d.h. ab dem 1. Januar 2017) liegt die Geschaftstatigkeit der
Gesellschaft im Rahmen der Planungen der Emittentin. Am
14. Dezember 2017 hat die Green City Energy AG gegeniber
der Emittentin eine bereits zuvor abgegebene Patronatserkla-
rung bis zum 31. Dezember 2018 verlangert (siehe dazu
sogleich unter Ziffer 6). Andere Ereignisse in dieser Zeit in
der Geschéftstatigkeit der Emittentin, die in hohem Mafle
fur die Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind,
liegen nicht vor.

6. Wesentliche Vertrage der Emittentin

Wesentliche Vertrage, die die Emittentin auf3erhalb ihrer nor-
malen Geschéaftstéatigkeit geschlossen hat, und die dazu fih-
ren kénnen, dass ein Mitglied der Gruppe eine Verpflichtung
oder ein Recht erlangt, die bzw. das fir die Fahigkeit der
Emittentin, ihren Verpflichtungen gegeniiber den Anleihe-
glaubigern nachzukommen, von wesentlicher Bedeutung ist,
bestehen nicht.

Die Konzernmutter hat gegenilber der Emittentin am 14.
Dezember 2017 eine bereits zuvor abgegebene Patronats-
erklarung verlangert. Durch die Patronatserklarung verpflich-
tet sich die Konzernmutter, stets ihren Einfluss dahingehend
geltend zu machen, dass die Emittentin ihren Verpflichtungen
nachkommt, sowie die Emittentin stets finanziell so auszu-
statten, dass sie ihren Verbindlichkeiten gegeniiber Glaubi-
gern (Dritten) nachkommen kann. Diese Verpflichtungen der
Green City Energy AG gelten bis zum 31. Dezember 2018.

7. Finanzinformationen

7.1 Angaben zu den Abschlusspriifern und Umfang

der Priifungen

Die Baker Tilly Roelfs AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Standort Miinchen, Nymphenburger Strafie 3b, 80335
Minchen, hat den Jahresabschluss fir das Geschéftsjahr
2016 der Emittentin gepruft.

Die Baker Tilly Roelfs AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft ist
Mitglied in der Wirtschaftspriiferkammer Berlin, Kérperschaft
des 6ffentlichen Rechts, Rauchstrafie 26, 10787 Berlin. Sie
ist auch Mitglied im Institut der Wirtschaftspruifer in
Deutschland e.V., Wirtschaftspriferhaus, Tersteegenstraf3e
14, 40474 Dusseldorf. Die Baker Tilly Roelfs AG Wirtschafts-
prifungsgesellschaft ist eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Dusseldorf zur Handelsregisternummer HRB
35050.

Weitere Informationen, die von gesetzlichen Abschlusspri-

fern gepruft oder einer priferischen Durchsicht unterzogen
wurden und Uber die die Abschlussprifer einen Prifungsbe-
richt erstellt haben, sind in diesem Prospekt nicht enthalten.

7.2 Ausgewahlte historische Finanzinformationen

Die folgenden ausgewahlten historischen Finanzinformationen
der Emittentin sind dem nach den Vorschriften des Handels-
gesetzbuchs (HGB) erstellten und gepriften Jahresabschluss
fur das Geschaftsjahr 2016 sowie dem vorlaufigen und unge-
priuften Jahresabschluss fir das Geschéaftsjahr 2017 entnom-
men. Das Geschéaftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.

Der Jahresabschluss der Emittentin fiir das Geschaftsjahr
2016 wurde in entsprechender Anwendung der §§ 317 ff.
HGB unter Beachtung der vom Institut fir Wirtschaftspriifer
(IDW) festgelegten deutschen Grundsatze ordnungsmafiiger
Abschlussprifung gepriift. Der vorlaufige und ungepriifte
Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr 2017 ist der internen
Buchfihrung der Emittentin entnommen. Er wurde nicht
gepruft und wird nur im Zusammenhang mit dieser Emission
nur auf der Internetseite der Emittentin veréffentlicht.

Hinsichtlich des vorlaufigen und ungepriften Jahresabschlus-
ses flr das Geschéftsjahr 2017 liegt eine Gewinnschatzung
vor. Die Emittentin bestéatigt, dass der vorlaufige und unge-
priifte Jahresabschluss fir das Geschaftsjahr 2017 auf Basis
des bestehenden Finanzberichtswesens der Emittentin unter
Verwendung der fiir den gepriften Jahresabschluss 2017
anzuwendenden einheitlichen Bilanzierungsmethoden bzw.
-grundsétze sowie Bewertungen erstellt wurde. Die Emitten-
tin erwartet, dass die Zahlen in dem vorlaufigen und unge-
priuften Jahresabschluss flr das Geschéaftsjahr 2017 im
Wesentlichen mit den im nachsten gepriiften Jahresabschluss
zu verdffentlichenden Zahlen konsistent sind.

Wichtiger Hinweis: Da weder die Erstellung des Jahresab-
schlusses und des dazugehérigen Lageberichts der Emittentin
fur das Geschéaftsjahr 2017 noch deren Priifung abgeschlos-
sen ist, kdnnen sich nach dem Datum des Prospekts noch
neue, nicht vorhergesehene Erkenntnisse ergeben, die
wesentliche Auswirkungen auf den Jahresabschluss haben
kénnen und nicht in der Gewinnschétzung auf Basis vorlaufi-
ger Zahlen berticksichtigt sind.

Wichtiger Hinweis zu den Finanzinformationen: Bei der
Darstellung handelt es sich lediglich um ausgewaéhlte histori-
sche Finanzinformationen mit Schliisselzahlen, die einen
Uberblick iiber die Finanzlage der Emittentin geben. Diese
Angaben ersetzen in keiner Weise die vollstandige Prospekt-
lektlre. Weitergehende Finanzinformationen finden sich in
dem auf der Internetseite www.greencity-energy.de/kwpiii
abrufbaren Jahresabschluss der Emittentin fur das
Geschaftsjahr 2016 sowie in dem vorlaufigen und unge-
priiften Jahresabschluss fir das Geschéaftsjahr 2017.



IV. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN !!1

Alle Werte in Euro (EUR).

T e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e r e
Wesentliche Bilanzwerte

31.12.2016 31.12.2017
(ungepriift)

Adtivseite 2634675002 50.437.758,71
A Anlagevermégen 1561055570 55.800.615,17
| Finanzanlagen 1561155570 55.800.613,17
B.Umlaufvermogen so857552 1119276615
Werste 000 000
Il Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande 846930343 8.955.886,41
Il Kessenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben 45927208 2236887974
bei Kreditinstituten und Schecks

C. Nicht durch Vermégenseiniagen gedeckter 180664980 535437939
Verlustanteil der Kommanditisten

Passivseite 2634675002 50.437.758,71
A Egenkapital 000 000
I Kapitalanteile der personlich haftenden Gesellschafter 000 000
Il Kepitalanteile der Kommanditisten _1s0664980 535437939
Il Nicht durch Vermégenseinlagen gedeckter 180664980 535437939
Verlustanteil der Kommanditisten

B Rickstelungen 109000 2420700
C Verbindichkeiten 258863147 50.305.950,02
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Gewinn- und Verlustrechnung

7.3 Ausfiihrliche Finanzinformationen

Der Jahresabschluss 2016 der Emittentin wurde gemaf3 den
Rechnungslegungsgrundséatzen der Bundesrepublik Deutsch-
land erstellt und beim Bundesanzeiger Verlag GmbH verdof-
fentlicht. Die Verordnung 2002/1606/EG war nicht anzuwen-
den.

Die vollstandige Geschéaftsanschrift der Bundesanzeiger
Verlag GmbH lautet:

Bundesanzeiger Verlag GmbH

Hausanschrift: Amsterdamer Strasse 192, 50735 Koln
Postanschrift: Postfach 1005 34, 50445 Koln

Tel.: kostenfreie Servicenummer unter

0800 1234339 (Inland)

oder +49 221 97668-0 (Ausland)

E-Mail: service@bundesanzeiger.de

Der Jahresabschluss der Emittentin fiir das Geschéaftsjahr
2016 ist auf folgender Internetseite (ohne Gewahr fiir den
Zeitraum) abrufbar:

www.bundesanzeiger.de

Daneben kann der vorgenannte Abschluss als Kopie in Papier-
form fur die Giltigkeitsdauer dieses Prospekts in den
Geschaftsraumen der Emittentin, Zirkus-Krone-Straf3e 10,
80335 Miinchen, wahrend der Geschaftszeiten kostenfrei
eingesehen werden.

Die Baker Tilly Roelfs AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
hat am 22. Dezember 2017 einen uneingeschrankten Bestati-
gungsvermerk erteilt. Der uneingeschrankte Bestatigungsver-
merk zum Jahresabschluss der Emittentin fur das Geschafts-
jahr 2016 ist im Kapitel X. wiedergegeben.

01.01.2016-31.12.2016 01.01.2017-31.12.2017

(ungepriift)
0,00 136.557,28
290,00 0,00

Seit dem Datum des letzten gepriiften Jahresabschlusses hat
die Emittentin keine vierteljdhrlichen oder halbjahrlichen
Finanzinformationen veréffentlicht. Davon ausgenommen ist
der mit Stichtag zum 31. Dezember 2017 erstellte (vorlaufige
und ungepriifte) Jahresabschluss, der fiir Zwecke dieser
Emission auf der Internetseite der Emittentin veréffentlicht
wurde.

8. Weitere Erkldarungen der Emittentin

8.1 Trendinformationen

Die Emittentin erklart, dass es keine wesentlichen nachteili-
gen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin seit dem
Datum des gepriften Jahresabschlusses zum 31. Dezember
2016 gegeben hat.

Der Emittentin sind keine Trends, Unsicherheiten, Anforde-
rungen, Verpflichtungen oder Vorfélle bekannt, die voraus-
sichtlich die Aussichten der Emittentin im laufenden
Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen dirften.

8.2 Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsver-
fahren, die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabi-
litdt der Emittentin und /oder der Gruppe auswirken kénnen,
bestanden seit Griindung der Emittentin am 17. November
2015 nicht. Nach Kenntnis der Emittentin bestehen auch
keine Anhaltspunkte, dass derartige Verfahren eingeleitet
werden kénnten.
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8.3 Bedeutende Verdanderungen in der Finanzlage

oder der Handelsposition der Emittentin

Nach Kenntnis der Emittentin sind seit dem Datum des
vorlaufigen und ungepriften Jahresabschlusses fiir das
Geschaftsjahr 2017 keine bedeutenden Veranderungen in
der Finanzlage oder der Handelsposition der Emittentin ein-
getreten.

Auf Konzernebene wurden nach Kenntnis der Emittentin bei
der Green City Energy AG seit dem Ende des Geschéftsjahrs
2016, das heif3t ab dem 1. Januar 2017, 44.543 Aktien zum
Nennbetrag von 1,00 Euro begeben, sodass das Grundkapital
nun bei 960.907 Euro liegt. Abgesehen davon sind keine
wesentlichen Veradnderungen in der Finanzlage oder der Han-
delsposition des Konzerns eingetreten.

8.4 Gewinnschatzung und Gewinnprognose

Es liegt eine Gewinnschatzung vor. Diesbeziiglich wird auf
die Angaben unter Kapitel IV., Ziffer 7.2 verwiesen. Davon
abgesehen gibt die Emittentin keine Gewinnprognose oder
Gewinnschéatzung ab.

......................



V. ANGABEN
ZUR ANLEIHE

1. Grundlegende Angaben

1.1 Griinde fiir das Angebot und Verwendung der Erlése
Der Erl6s aus der Anleiheemission nach Abzug der emissions-
bedingten Kosten (wie bereits definiert der ,Nettoemissi-
onserldés“) dient zur Finanzierung der allgemeinen
Geschaftstatigkeit gemafd dem Unternehmensgegenstand.
Zweck der Gesellschaft ist die Initiierung und Férderung, Ver-
waltung und der Betrieb 6kologischer Projekte im Bereich der
Erneuerbaren Energien mit Fokussierung auf die Bereiche
Wind, Wasser und Solar (vgl. hierzu auch den in diesem Pros-
pekt unter Kapitel XI. abgedruckten Gesellschaftsvertrag der
Emittentin samt Anlage 1 (Investitionskriterien)). Im Rahmen
ihres Unternehmensgegenstands hat die Emittentin (Kraft-
werks-)Projekte durchgefiihrt bzw. kommen (Kraftwerks-)
Projekte zum Erwerb und Betrieb in Betracht (Néheres zu
den einzelnen Projekten in Kapitel IV. unter Ziffer 5.1). In die-
sem Rahmen wird der Nettoemissionserlés etwa zur Aufbrin-
gung von Kaufpreisen fur den Erwerb von Kraftwerken bzw.
von Anteilen an Projektgesellschaften genutzt bzw. soll hier-
fur genutzt werden. Dabei kénnen auch Projektvermittlungs-
provisionen anfallen. Soweit solche Projektvermittlungsprovi-
sionen an Konzernunternehmen gezahlt werden, ist ihre Hohe
bei einem Emissionsvolumen von 70.000.000 Euro aus Finan-
zierungsinstrumenten auf einen Betrag von insgesamt
5.600.000 Euro beschrankt. Dartiber hinaus findet die Ver-
wendung der Mittel zur notwendigen Kapitalausstattung der
Projektgesellschaften statt bzw. ist dies geplant, damit diese
ihren Verpflichtungen aus der Entwicklung, dem Bau und dem
Betrieb der (Kraftwerks-)Projekte nachkommen kdnnen.
Soweit andere Finanzierungen bestehen sollten, ist auch eine
Verwendung zur Ablésung von diesen Finanzierungen denk-
bar. Darliber hinaus kann die Emittentin im Rahmen ihres
Unternehmensgegenstands gemaf der Investitionskriterien
mit bis zu einer Hohe von 20 Prozent des Betrags der von der
Emittentin begebenen Finanzierungsinstrumente auch Pro-
jektentwicklungsvorhaben durchfiihren. Maximal 5 Prozent
des Nominalbetrags der von der Gesellschaft im Zeitpunkt
der jeweiligen Investition begebenen Finanzierungsinstru-
mente dirfen in neue Technologien, wie zum Beispiel Power-
to-Heat bezogene Anlagen, investiert werden.

Bei vollstandiger Platzierung der angebotenen Schuldver-
schreibungen wird der Nettoemissionserlds voraussichtlich
23.450.000 Euro betragen. Ergédnzende Mittel zur Verfolgung
der dargestellten Zwecke werden Uber das von der Komman-
ditistin vereinnahmte Kommanditkapital sowie insbesondere

Uber Bankenfinanzierungen auf Ebene der Projekt- bzw.
Tochtergesellschaften der Emittentin aufgenommen.

Die emissionsbedingten Kosten setzen sich priméar aus den
Kosten fiir die Kapitalvermittlung, fur die Rechts- und Steuer-
beratung, Prospektentwicklung und -erstellung, Kosten fur
die Konzeption der Schuldverschreibungen, Druckkosten,
Marketingkosten, Vertriebskoordination, Zahlstellengebihren,
Gebiihren zur Uberfithrung der Anleihe in die Girosammelver-
wahrung sowie Umsatzsteuer zusammen. Im Rahmen der
Kosten fir die Kapitalvermittlung erhalten Vertriebspartner
fur ihre Vertriebstatigkeit eine Provision von bis zu 5 Prozent
des Uber sie vermittelten Anleihevolumens. Auch bei Einschal-
tung mehrerer Vertriebspartner fallen je vermittelter Schuld-
verschreibung Provisionen insgesamt maximal in einer
Gesamthohe von 5 Prozent des jeweils vermittelten Anleihe-
volumens an. Die emissionsbedingten Kosten fir diese
Schuldverschreibungen belaufen sich insgesamt voraussicht-
lich auf 1.550.000 Euro bei einem Emissionsvolumen von
25.000.000 Euro. Die Green City Energy AG hat sich ver-
pflichtet, die Emittentin fur die Emission der Schuldverschrei-
bungen der Tranchen A, B und C von Kapitalvermittlungspro-
visionen freizustellen, die 5 Prozent des tatséchlichen
Emissionsvolumens der Tranchen A, B und C Ubersteigen,
sowie von anderen emissionsbedingten Kosten, die

840.000 Euro ubersteigen. Bei einem gesamten Emissions-
volumen fir die Tranchen A, B und C von 70.000.000 Euro
wird die Green City Energy AG die Emittentin daher von
emissionsbedingten Kosten freistellen, die den Betrag von
4.340.000 Euro Ubersteigen.

1.2 Interessen und Interessenkonflikte, an

der Emission beteiligte Berater

Die Green City Solarimpuls | GmbH & Co. KG, eine Tochterge-
sellschaft der Green City Energy AG als Konzernmutter und
beherrschende Gesellschafterin der Emittentin mit derselben
Komplementérin wie die Emittentin, begibt seit dem 2. No-
vember 2017 bis zu 50.000 Inhaberschuldverschreibungen
mit einem angebotenen Gesamtvolumen von 50.000.000
Euro. Auf3erdem werden wéhrend des Platzierungszeitraums
dieser Schuldverschreibungen mdglicherweise weitere Ver-
modgensanlagen, Schuldverschreibungen oder andere Finan-
zierungsinstrumente von Konzerngesellschaften oder der
Emittentin begeben, die mit diesen Schuldverschreibungen im
Wettbewerb stehen. So beabsichtigen Konzernunternehmen,
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weitere Schuldverschreibungen sowie andere Finanzierungs-
instrumente zu begeben.

Es besteht die Mdglichkeit, dass das Interesse der entschei-
denden Personen an der Platzierung der Schuldverschreibun-
gen oder der mdglicherweise begebenen weiteren Finanzie-
rungsinstrumente der Konzernmutter oder anderer
Gesellschaften grofler ist als das Interesse an der Platzierung
dieser Schuldverschreibungen der Emittentin und etwa die
Konzernmutter dementsprechend nachteilige Weisungen
erteilt oder die Platzierung dieser Schuldverschreibungen auf
andere Art behindert. Andererseits hat die Konzernmutter ein
Interesse an der Platzierung der Schuldverschreibungen, da
sie flr den Verkauf von (Kraftwerks-)Projekten Kaufpreiszah-
lungen und Vermittlungsprovisionen von der Emittentin erhal-
ten kann sowie aus dem von der Emittentin vereinnahmten
Kapital Vergiitungen fiir Generalunternehmertatigkeiten
erhalten kann sowie Projektentwicklungsdarlehen an Tochter-
gesellschaften der Konzernmutter ausgereicht werden kon-
nen. Ein Interesse an der Platzierung der Schuldverschreibun-
gen hat auch die Victanis Advisory Services GmbH, weil sie
an die Emittentin Kraftwerke gegen Provisionszahlung ver-
mitteln kann.

Dariber hinaus kénnen Vertrage der Emittentin oder ihrer
Téchter mit anderen Konzerngesellschaften wie etwa der
Green City Energy AG oder der Green City Energy Verwal-
tungs GmbH teilweise Bestimmungen enthalten, die sich am
Emissionsvolumen der Schuldverschreibungen orientieren.
Etwa erhalt die Green City Energy Kraftwerke GmbH als Ver-
glitung fiir die Ubernahme der Geschéftsfithrung rund

0,28 Prozent des emittierten Volumens der Schuldverschrei-
bungen pro Jahr (zzgl. einer Indexierung fiir die folgenden
Jahre, wobei eine Erhéhung in H6he von mindestens 2 Pro-
zent pro Jahr erfolgt). Die Green City Energy Verwaltungs
GmbH erhalt rund 0,23 Prozent des emittierten Volumens der
Schuldverschreibungen pro Jahr (zzgl. einer Indexierung fir
die folgenden Jahre, wobei eine Erhéhung in Ho6he von min-
destens 2 Prozent pro Jahr erfolgt) als Verglitung fir die
Ubernahme der Betriebsfiihrung und Verwaltung der einzel-
nen Kraftwerke bzw. Projekte. Insofern haben also auch die
Green City Energy Kraftwerke GmbH und die Green City
Energy Verwaltungs GmbH ein Interesse an der Emission der
Schuldverschreibungen, aus dem sich auch mégliche Interes-
senkonflikte ergeben kdnnen.

Die Green City Energy Finanzvertriebs GmbH hat ein Inter-
esse an der Durchfihrung der Emission, da die Héhe ihrer
Vergiitung von dem durch sie vermittelten Anleihevolumen
abhangt.

Die Emittentin plant, weitere Vertriebspartner mit dem Ver-
trieb der Schuldverschreibungen zu beauftragen. Auch die
Green City Energy Finanzvertriebs GmbH ist berechtigt, in
den Vertrieb Untervermittler einzubeziehen. Auch in diesen
Fallen soll eine vom vermittelten Anleihevolumen abhéngige
Verglitung in Héhe von bis zu 5 Prozent des durch den jewei-
ligen Vermittler vermittelten Anleihevolumens vereinbart wer-
den, sodass auch diese Vertriebspartner ein geschéftliches
Interesse an der Durchfiihrung der Emission haben.

......................

Darilber hinaus sind der Emittentin keine Interessen — ein-
schlieB3lich Interessenkonflikte —, die fiir die Emission von
wesentlicher Bedeutung sind, bekannt.

An der Emission beteiligte Berater sind in diesem Prospekt
nicht genannt.

2. Angaben zu den Schuldverschreibungen

2.1 Wertpapiertyp, Gesamtbetrag, Wahrung und
Emissionstermin

Gegenstand des Angebots sind festverzinsliche, qualifiziert
nachrangige Inhaberschuldverschreibungen, die zum Gesamt-
nennbetrag von 25.000.000 Euro angeboten werden. Unter
Zugrundelegung des angebotenen Gesamtnennbetrags von
25.000.000 Euro sind die Inhaberschuldverschreibungen
gestuckelt in 25.000 Inhaber-Teilschuldverschreibungen mit
einem Nennbetrag von jeweils 1.000 Euro. Die Emittentin hat
mit den Wertpapierprospekten vom 11. Februar 2016 sowie
vom 10. Februar 2017 bereits festverzinsliche nachrangige
Inhaberschuldverschreibungen (wie bereits definiert die
,Bestehenden Schuldverschreibungen®) im Gesamtnenn-
betrag von 45.374.000 Euro emittiert, die eingeteilt sind in
eine Tranche mit einer Laufzeit bis zum 30. Dezember 2026
in Héhe von 36.232.000 Euro (,,Tranche A“) und eine
Tranche mit einer Laufzeit bis zum 30. Dezember 2036 in
Héhe von 9.142.000 Euro (,,Tranche B*) (die Schuldver-
schreibungen und die Bestehenden Schuldverschreibungen
zusammen wie bereits definiert ,,Tranche A, B und C*).

Die mit diesem Prospekt angebotenen Schuldverschreibungen
der Tranche C haben eine Laufzeit bis zum 30. Dezember
2026 und werden ab dem 14. Marz 2018 mit 3,50 Prozent
p.a. verzinst. Am Laufzeitende werden die Schuldverschrei-
bungen zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

WKN der Tranche C: A2G8V8
ISIN der Tranche C: DEOOOA2G8V82

Die Wertpapiere lauten auf Euro.

2.2 Gesellschaftsrechtliche Grundlagen der Emission
Die Geschéaftsfiihrung der Emittentin hat die Ausgabe der
Schuldverschreibungen am 7. Februar 2018 beschlossen.
Die Gesellschafterversammlung der Emittentin hat dem
Beschluss am 7. Februar 2018 zugestimmt.

2.3 Verbriefung und Ubertragbarkeit der
Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen werden in einer Dauerglobal-
urkunde (die ,,Globalurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft.

Die Globalurkunde wird bei der Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, zur Girosammel-
verwahrung hinterlegt.

Den Anleihegldubigern stehen Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde zu. Das Recht der Anleihegléubiger auf Liefe-
rung von Einzelurkunden ist wahrend der gesamten Laufzeit
der Schuldverschreibungen ausgeschlossen.
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Die Schuldverschreibungen sind nach den allgemeinen
gesetzlichen Regelungen und unter Beachtung der jeweils
geltenden Vorschriften und Verfahren der Clearstream Ban-
king AG frei Gibertragbar. Ubertragungsbeschrénkungen sei-
tens der Emittentin bestehen keine. Die Anleiheglaubiger kén-
nen ihre Schuldverschreibungen auch vor Ablauf der Laufzeit
ohne Zustimmung der Emittentin verkaufen, vererben oder
anderweitig an Dritte Ubertragen.

2.4 Rechtsgrundlage der Schuldverschreibungen,
Rechtsverhaltnis zwischen Emittentin und
Anleiheglaubigern

Auf die Schuldverschreibungen findet deutsches Recht
Anwendung. Die Schuldverschreibungen werden auf der
Grundlage der §§ 793 ff. des Biirgerlichen Gesetzbuchs
(BGB) geschaffen. Danach kann der jeweilige Inhaber eines
Wertpapiers von dem jeweiligen Emittenten eine Leistung -
hier die jéhrliche Verzinsung sowie die Zahlung des jeweiligen
Rickzahlungsbetrags am Laufzeitende - verlangen. Da
jedoch der Inhalt von Schuldverschreibungen auf den Inhaber
gesetzlich nicht ndher geregelt ist, richtet sich das Rechts-
verhaltnis der Anleiheglaubiger zu der Emittentin ausschlief3-
lich nach den in diesem Prospekt unter Kapitel VI. abgedruck-
ten Anleihebedingungen.

2.5 Rang der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen begriinden nachrangige Verbind-

lichkeiten der Emittentin, die untereinander im Rang gleich

stehen und

a) mit allen anderen gegenwaértigen oder zuklnftigen nach-
rangigen Verbindlichkeiten der Gesellschaft zumindest
gleichrangig sind, soweit nicht zwingende gesetzliche
Bestimmungen solche anderen nachrangigen Verbindlich-
keiten im Rang besser stellen, und

b) im Fall der Liquidation, der Auflésung oder der Insolvenz
der Gesellschaft sowie eines der Abwendung der Insolvenz
der Gesellschaft dienenden Verfahrens, allen anderen
bestehenden und zukiinftigen nicht nachrangigen Verbind-
lichkeiten der Gesellschaft entsprechend § 39 Abs. 2 InsO
im Rang nachgehen (qualifizierter Rangrucktritt). Die
Glaubiger der Schuldverschreibungen sind verpflichtet,
ihre nachrangigen Anspriiche gegen die Gesellschaft
solange und soweit nicht geltend zu machen, wie deren
Befriedigung zu einer Zahlungsunfahigkeit gemafd §17
InsO oder zu einer Uberschuldung gemaB §19 InsO der
Gesellschaft fiihren wiirde. Wahrend dieser Frist ist die
Verjahrung des Teils der Anspriche, der nicht geltend
gemacht werden kann, gehemmt. Tritt ein o.g. Fall ein,
sind die Verbindlichkeiten der Gesellschaft aus den
Schuldverschreibungen nachrangig gegeniiber anderen
Glaubigern, sodass Zahlungen auf die Schuldverschreibun-
gen so lange nicht erfolgen, wie die Anspriche aller nicht
nachrangigen Glaubiger gegen die Gesellschaft nicht
zuerst vollstandig erfullt sind.

2.6 Rechte der Anleiheglaubiger

Bei den angebotenen Wertpapieren handelt es sich um Inha-
ber-Teilschuldverschreibungen, die — anders als Aktien — kein
Recht auf eine gewinnabhéngige Dividende, sondern auf eine
feste Zins- und Riickzahlung gewahren. Die Anleiheglaubiger
haben das Recht auf Zinszahlung sowie auf Zahlung des
jeweiligen Rickzahlungsbetrags zu den jeweiligen Falligkeits-
terminen durch die Emittentin.

Diese Rechte werden durch die qualifizierte Nachrangverein-
barung in Ziffer 2.1 der Anleihebedingungen beschrankt.
Danach werden die Forderungen der Anleihegléaubiger insbe-
sondere im Falle der Insolvenz der Emittentin nur nachrangig
bedient und kdnnen nicht geltend gemacht werden, soweit
dadurch bei der Emittentin Zahlungsunfahigkeit oder Uber-
schuldung eintreten wirde.

Sowohl die Anleiheglaubiger als auch die Emittentin verzich-
ten auf ihr Recht zur Aufrechnung gegen Forderungen im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen. Dies gilt
jeweils nicht, soweit die Aufrechnungsforderung unstreitig
besteht oder rechtskraftig festgestellt ist. Zwingende gesetz-
liche Vorschriften, die die Aufrechnung verbieten oder gestat-
ten, werden nicht beriihrt.

Weiterhin besteht insbesondere bei Vorliegen der in Ziffer 9.1
der Anleihebedingungen genannten Griinde ein Recht zur
auf3erordentlichen Kiindigung durch die Anleiheglaubiger. Die
Kiindigungserklarung ist gemaf} Ziffer 9.2 der Anleihebedin-
gungen schriftlich in deutscher, englischer oder franzésischer
Sprache gegeniiber der Emittentin zu erklaren und personlich
oder per Einschreiben an deren bezeichnete Geschaftsstelle
zu Ubermitteln, wobei ein Nachweis der Inhaberschaft der
Schuldverschreibung beizufiigen ist. Eine solche Kiindigung
wird jeweils mit Zugang bei der Emittentin wirksam. Unter
Umsténden ist nach Ziffer 9.1 der Anleihebedingungen zur
Wirksamkeit der Kiindigung ein Quorum von 25 Prozent
erforderlich. Ein ordentliches Kiindigungsrecht der Anleihe-
glaubiger besteht nicht.

Teilnahme-, Mitwirkungs- oder Stimmrechte haben die An-
leiheglaubiger auf3erhalb des Glaubigerorganisationsrechts
(siehe hierzu Ziffer 12 und 13 der Anleihebedingungen) nicht.
Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie alle sich
aus diesen ergebenden Rechte und Pflichten der Anleihe-
gladubiger und der Zahlstelle bestimmen sich nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

Die nadheren Voraussetzungen einer gerichtlichen Geltendma-
chung der Rechte aus den Schuldverschreibungen ergeben
sich aus Ziffer 14.4 der Anleihebedingungen. Gerichtsstand
fir alle Streitigkeiten aus den Schuldverschreibungen ist —
soweit gesetzlich zuldssig — Miinchen.

2.7 Zinssatz und Zinszahlung

Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nenn-
betrags ab dem 14. Marz 2018 (einschlief3lich) bis zum
30. Dezember 2026 (ausschliefllich) verzinst.

Der jahrliche Zinssatz betragt 3,50 Prozent.
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Der Zinszeitraum lduft vom 1. Juli bis zum 30. Juni eines
jeden Jahres. Die Zinsen sind nachtraglich am 30. Juni zahl-
bar. Abweichend davon erfolgt die erste Zinszahlung am
30. Juni 2019 fir den Zeitraum vom 14. Méarz 2018 (ein-
schlief3lich) bis 30. Juni 2019.

Die letzte Zinszahlung erfolgt am Tag der Riickzahlung fir
den Zeitraum vom 1. Juli des Jahres (einschlieBlich) bis
zum Tag der Rickzahlung, somit plangemaf3 am 30. Dezem-
ber 2026.

Sofern Zinsen fir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr
zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage
des Zinstagequotienten. Zinstagequotient bezeichnet dabei
im Hinblick auf die Berechnung eines Zinsbetrags auf eine
Schuldverschreibung fiir einen beliebigen Zeitraum (der
»Zinsberechnungszeitraum*) die tatsachliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch die tat-
sachliche Anzahl der Tage (365 bzw. 366) in der jeweiligen
Zinsperiode. Sofern Zinsen fiir einen Zeitraum von mehr als
einem Jahr zu berechnen sind, ist der Zeitraum fiir die
Berechnung in volle Zinsperioden (365 bzw. 366 Tage) und
einen Zeitraum von weniger als einem Jahr aufzuteilen.

2.8 Riickzahlung

Die Schuldverschreibungen werden am 30. Dezember 2026
zur Rickzahlung in H6he von 100 Prozent des Nominalbe-
trags fallig. Am Félligkeitstag werden die Schuldverschreibun-
gen zum Rickzahlungsbetrag zuriickgezahlt, soweit eine
Rickzahlung nicht bereits vorzeitig stattgefunden hat und
eine Riuckzahlung nicht aufgrund des Rangriicktritts ausge-
schlossen ist. Die Emittentin kann die zur Rickzahlung erfor-
derlichen Mittel etwa aus verflgbarer Liquiditat, aus dem
Verkauf von (Kraftwerks-)Projekten und/oder lber Refinan-
zierungsmafinahmen aufbringen.

2.9 Abwicklung der Zins- und Riickzahlungen

Die Abwicklung der Zinszahlungen und der Riickzahlung der
Schuldverschreibungen erfolgt iber die Zahlstelle. Die Emit-
tentin stellt am Ende der jeweiligen Zinsperiode die Zinsen
sowie am Ende der Laufzeit den Riuckzahlungsbetrag, jeweils
mit Wertstellung von drei Bankgeschéaftstagen vor Falligkeit,
auf dem Wertpapierabwicklungskonto, das die Emittentin bei
der Zahlstelle fihren wird, bereit. Die Zahlstelle ibernimmt
die Auszahlung der jahrlichen Zinsen und die Riickzahlung des
Anleihekapitals an die Verwahrstelle oder deren Order an die
jeweils depotfiihrenden Banken zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger.

Die Emittentin wird durch Zahlung der Zahlstelle an die Ver-
wahrstelle oder deren Order von ihrer Zahlungspflicht befreit.

2.10 Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin hat ein auBerordentliches Kiindigungsrecht
nach Ziffer 9.3 der Anleihebedingungen, wenn aufgrund einer
Anderung der Gesetze der Bundesrepublik Deutschland (oder
aufgrund einer Anderung von Verordnungen oder Regeln zur
Konkretisierung dieser Gesetze) oder aufgrund einer Ande-
rung der Interpretation solcher Gesetze, Verordnungen oder
Regeln durch ein Gesetzgebungsorgan, ein Gericht, eine

......................

Behorde oder sonstige o6ffentliche Stelle die auf die Schuld-
verschreibungen zu zahlenden Zinsen nicht mehr in dem zum
Zeitpunkt des Prospektdatums gegebenen Umfang als
Betriebsausgabe steuerlich abzugsfahig sind und fir die
Emittentin keine zumutbaren Méglichkeiten zur Vermeidung
dieser Folge bestehen. Auch in diesem Fall haben die Anleihe-
glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung einer Vorfalligkeits-
entschadigung oder von Strafzahlungen durch die Emittentin.

Dieses Kiindigungsrecht ist in Ubereinstimmung mit Ziffer 9.4
der Anleihebedingungen mit einer Frist von nicht weniger als
30 Tagen und nicht mehr als 60 Tagen auszuiiben und in
Ubereinstimmung mit Ziffer 11 der Anleihebedingungen
bekannt zu geben. Zum festgelegten Termin zahlt die Emit-
tentin den Anleiheglaubigern den Nennbetrag der Schuldver-
schreibungen zuziiglich aufgelaufener Zinsen zuriick. Einen
Anspruch auf Zahlung von Vorfalligkeitsentschadigungen oder
Strafzahlungen durch die Emittentin haben die Anleiheglaubi-
ger in diesem Fall nicht.

2.11 Vorlegungsfrist und Verjéahrung

Die in §801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist,
nach der der Anspruch aus einer Schuldverschreibung auf
den Inhaber mit dem Ablauf von 30 Jahren nach dem Eintritt
der fir die Leistung bestimmten Zeit erlischt, wenn nicht die
Urkunde vor dem Ablauf der 30 Jahre dem Aussteller zur Ein-
I6sung vorgelegt wird, wird fir die Schuldverschreibungen auf
zwei Jahre verkirzt. Die Verjédhrungsfrist fur Anspriiche aus
Schuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur
Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre vom Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an.

2.12 Angaben zur Rendite

Die Rendite des jeweiligen Anleiheglaubigers berechnet sich
Uber den gesamten Zinszeitraum der Schuldverschreibungen
aus der Differenz zwischen dem Ruickzahlungsbetrag zuzig-
lich der jahrlich gezahlten Zinsen und dem urspriinglich
gezahlten Kaufpreis. Zuséatzlich sind etwaige Transaktionskos-
ten des Anleiheglédubigers (z.B. Depotgebihren) zu bertick-
sichtigen. Die jeweilige Rendite der Schuldverschreibungen
I&sst sich erst nach Ruckzahlung bestimmen, da sie von even-
tuell zu zahlenden individuellen Transaktions- und Verwal-
tungskosten und einer etwaigen vorzeitigen Kiindigung durch
die Emittentin abhéngig ist.

Bei Annahme eines Erwerbsbetrags fir die Schuldverschrei-
bungen von 100 Prozent des Nominalbetrags und vollstandi-
gem Erl6s dieses Betrags bei der Riickzahlung der Schuldver-
schreibungen sowie unter Auf3erachtlassung von etwaigen
Stiickzinsen, Transaktionskosten und einer etwaigen vorzeiti-
gen Kiindigung durch die Emittentin ergibt sich eine jéhrliche
Rendite in Héhe des Zinssatzes, d.h. von 3,50 Prozent bezo-
gen auf den Nennwert.

Beim Erwerb der Schuldverschreibungen von der Emittentin
wéhrend der Angebotsfrist entspricht der Erwerbsbetrag
grundsétzlich dem Ausgabepreis (siehe dazu unter Kapitel V
Ziffer 3.5) und betrégt daher 100 Prozent des Nennbetrags
der Schuldverschreibungen. Beim Erwerb der Schuldver-
schreibungen etwa an einer Borse oder bei sonstigem Erwerb
kann der Erwerbsbetrag héher oder niedriger sein.
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2.13 Glaubigerorganisationsrecht, Reprasentation

der Schuldtitelinhaber

Die Anleiheglaubiger kdnnen geméafl dem Gesetz Giber Schuld-
verschreibungen aus Gesamtemissionen (Schuldverschrei-
bungsgesetz) Anderungen der Anleihebedingungen durch
Mehrheitsbeschluss zustimmen und einen gemeinsamen Ver-
treter fir die Wahrnehmung ihrer Rechte bestellen. Die ndhe-
ren gesetzlichen Voraussetzungen sind in Ziffer 12 und 13
der Anleihebedingungen (in diesem Prospekt abgedruckt
unter Kapitel VI.) dargestellt.

Ein gemeinsamer Vertreter wurde bislang nicht bestellt.

Die Anleihebedingungen und im Falle der Bestellung eines
gemeinsamen Vertreters die die Vertretung regelnden weite-
ren Vertrage kénnen in den Geschéaftsraumen der Green City
Energy Kraftwerkspark Il GmbH & Co. KG, Zirkus-Krone-
Straf3e 10, 80335 Miinchen, wahrend der Geschaftszeiten
kostenfrei eingesehen werden.

2.14 Zahlstelle und Verwahrstelle

Als anfangliche Zahlistelle der Anleihe ist das Bankhaus Gebr.
Martin AG bestellt. Sie ist unter der Anschrift Schlossplatz 7,
73033 Goppingen erreichbar. Eine Zahlstelle auf3erhalb der
Bundesrepublik Deutschland existiert nicht.

Gemaf Ziffer 6.2 der Anleihebedingungen behélt sich die
Emittentin das Recht vor, jederzeit die Bestellung der
bezeichneten Zahlstelle zu beenden oder zu dndern; jedoch
wird sie zu jedem Zeitpunkt eine Zahlstelle unterhalten. Eine
Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel
wird (auBer im Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung
sofort wirksam wird) nur wirksam, sofern die Glaubiger
hieriber gemaf Ziffer 11 der Anleihebedingungen vorab unter
Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und héchstens

45 Tagen informiert wurden.

Verwahrstelle fur die girosammelverwahrten Schuldverschrei-
bungen ist die Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee
61, 65760 Eschborn.

2.15 Rating
Ein Rating hat die Emittentin weder fir sich selbst noch fur
die Schuldverschreibungen durchfiihren lassen.

3. Angaben zum Angebot

Die Schuldverschreibungen werden wie in dieser Ziffer 3.
beschrieben direkt von der Emittentin und planmafig Gber
verschiedene Vertriebspartner angeboten.

Voraussetzung fiir den Erwerb der Schuldverschreibungen ist
in jedem Fall der Unterhalt eines Wertpapier-Depotkontos
durch den Anleger. Am Erwerb der Schuldverschreibungen
Interessierte, die kein Depotkonto unterhalten, kdnnen ein
solches bei einem Kreditinstitut zu den jeweiligen Konditionen
dieses Kreditinstituts eréffnen.

Die Mindesterwerbssumme betragt 1.000 Euro. Dies ent-
spricht einer Teilschuldverschreibung. Héhere Erwerbsbe-
trage missen durch 1.000 ohne Rest teilbar sein. Ein Hochst-

betrag der Erwerbsangebote wird nicht festgesetzt. Ein
Anspruch auf Annahme des Erwerbsangebots besteht jedoch
nicht.

3.1 Emissionstermin und Angebotsfrist
Der erwartete Emissionstermin fallt mit dem Tag des Beginns
der Angebotsfrist zusammen.

Der Beginn der Angebotsfrist ist der erste Werktag nach Ver-
offentlichung dieses Prospekts, also der 14. Marz 2018.
Wahrend der Angebotsfrist kdnnen die Schuldverschreibun-
gen unter den in diesem Prospekt beschriebenen Bedingun-
gen durch die Anleger erworben werden. Die Angebotsfrist
endet 12 Monate nach Billigung des Prospekts durch die
CSSF, voraussichtlich am 13. Méarz 2019. Die Emittentin
behalt sich jedoch vor, das 6ffentliche Angebot vorzeitig zu
schlie3en.

Im Falle einer vorzeitigen Beendigung des Angebots wird
die Emittentin dies auf der Internetseite www.greencity-
energy.de/kwpiii veréffentlichen.

3.2 Beschreibung des Antragsverfahrens

Es gibt verschiedene Mdglichkeiten, wie Anleger die Schuld-
verschreibungen wahrend der Angebotsfrist erwerben kén-
nen. In allen Fallen besteht jedoch kein Anspruch auf Erwerb
der Schuldverschreibungen. Die Emittentin kann auf3erdem
nicht die Gewahr dafir Gbernehmen, dass jeder beschriebene
Erwerbsweg jederzeit wahrend der Angebotsfrist zur Verfi-
gung steht.

Fir Anleger in Luxemburg und Frankreich stehen ggf. nicht
alle méglichen Erwerbswege offen. Diese Anleger kénnen sich
in jedem Fall an die Emittentin wenden.

3.2.1 Erwerb der Schuldverschreibungen iiber die
Green City Energy Finanzvertriebs GmbH

Alle am Erwerb der Schuldverschreibungen Interessierten
kénnen die Schuldverschreibungen tiber die Green City
Energy Finanzvertriebs GmbH erwerben.

Am Erwerb Interessierte konnen dazu bei der Green City
Energy Finanzvertriebs GmbH eine Zeichnungserklarung
beziehen. Die Zeichnungserklarung und weitere gesetzlich fir
die Vermittlung vorgeschriebene Unterlagen sind vollsténdig
ausgefillt innerhalb der Angebotsfrist bei der Green City
Energy Finanzvertriebs GmbH, Zirkus-Krone-Strafie 10,
80335 Munchen, einzureichen.

Die Green City Energy Finanzvertriebs GmbH leitet die jewei-
ligen Zeichnungserkldrungen an die Emittentin weiter.

Die Green City Energy Finanzvertriebs GmbH plant, eine
Erwerbsmdglichkeit fiir die Schuldverschreibungen ebenfalls
Uber ein Online-Portal einzurichten. Am Erwerb Interessierte
werden dann auf der Webseite der Green City Energy Finanz-
vertriebs GmbH unter www.greencity-invest.de eine elektro-
nische Zeichnungserklarung und weitere gesetzlich fir die
Vermittlung vorgeschriebene Unterlagen vollstandig ausfillen
kénnen. Die Green City Energy Finanzvertriebs GmbH leitet
die jeweiligen Zeichnungserklarungen an die Emittentin wei-
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ter. Informationen zum einzuhaltenden Antragsverfahren
und den dem Auftrag zu Grunde liegenden Bedingungen
werden unter www.greencity-invest.de bekannt gegeben.
Die Online-Schaltung dieses Zeichnungsportals wird unter
www.greencity-invest.de sowie auf der Internetseite der
Emittentin unter www.greencity-energy.de/kwpiii bekannt
gegeben.

3.2.2 Erwerb der Schuldverschreibungen durch

weitere Vertriebspartner

Die Emittentin und die Green City Energy Finanzvertriebs
GmbH planen, weitere Vertriebspartner bzw. Untervermittler
zu beauftragen. Alle am Erwerb der Schuldverschreibungen
Interessierten kénnen die Schuldverschreibungen lber diese
unter www.greencity-energy.de/kwpiii bekannt gemachten
Vertriebspartner erwerben. Bei den Vertriebspartnern erhal-
ten sie gegebenenfalls ndhere Informationen zum einzuhal-
tenden Antragsverfahren und den dem Auftrag zu Grunde lie-
genden Bedingungen. Zum Prospektdatum wurden noch keine
weiteren Vertriebspartner beauftragt.

Betreibt der jeweilige Vertriebspartner Anlagevermittlung,
kénnen am Erwerb der Schuldverschreibungen Interessierte
bei dem jeweiligen Vertriebspartner eine Zeichnungserklarung
und ggf. weitere erforderliche Unterlagen beziehen. Die
Unterlagen sind vollstandig ausgefllt innerhalb der Ange-
botsfrist beim jeweiligen Anlagevermittler einzureichen. Der
jeweilige Anlagevermittler leitet die bei ihm eingegangenen
Zeichnungserklarungen an die Emittentin (gegebenenfalls
auch uber die Green City Energy Finanzvertriebs GmbH)
weiter.

Ist der jeweilige Vertriebspartner ein Kreditinstitut und sind
zwischen ihm und dem Anleger die Sonderbedingungen fur
Wertpapiergeschéafte vereinbart, findet der Erwerb der
Schuldverschreibungen im Rahmen dieser Bedingungen statt.
Der jeweilige Vertriebspartner wird die Erwerbsantrage ggf.
sammeln und je nach Antragsaufkommen mindestens einmal
wochentlich und nicht 6fter als einmal téglich mit der Zahl-
stelle ein auflerbérsliches Zahlungs- und Lieferungsgeschéft
abschlief3en, durch das er die entsprechenden Schuldver-
schreibungen von der Zahlstelle erwirbt.

3.2.3 Erwerb der Schuldverschreibungen iiber

andere Banken

AuBern am Erwerb der Schuldverschreibungen Interessierte
ihren Erwerbswunsch in Bezug auf die Schuldverschreibun-
gen gegeniber anderen Banken, die nicht Vertriebspartner
der Emittentin oder der Green City Energy Finanzvertriebs
GmbH sind, entscheidet die Emittentin Uber eine Annahme
im Einzelfall. Fir den Erwerb der Schuldverschreibungen
gelten dann die mit der jeweiligen Bank vereinbarten Bedin-
gungen. Die jeweilige Bank wird sich mit der Zahlstelle in Ver-
bindung setzen, die ihrerseits die Emittentin (iber das Ver-
tragsangebot der Bank bzw. des Anlegers informieren wird.
Die Emittentin trifft dann eine Entscheidung hinsichtlich der
Annahme des Angebots. Zur Annahme des Angebots ist die
Emittentin auch in diesem Fall nicht verpflichtet; sie behalt
sich insbesondere die Nichtannahme eines Angebots vor,
wenn die Geschéaftstatigkeit der jeweiligen Bank, die bzw.
deren Kunde Schuldverschreibungen erwerben méchte, nicht
den 6kologischen Grundséatzen der Emittentin entspricht.

3.2.4 Erwerb der Schuldverschreibungen direkt

von der Emittentin

Die Emittentin behélt sich vor, die Méglichkeit des direkten
Erwerbs der Schuldverschreibungen unmittelbar von der
Emittentin anzubieten.

3.2 Annahme des Erwerbsangebots; Zuteilung der
Schuldverschreibungen

Die Emittentin wird nur verbindliche Erwerbsangebote anneh-
men. Die Reduzierung oder Riicknahme eines
Erwerbsangebots, das ein am Erwerb der Schuldverschrei-
bungen Interessierter gemacht hat, ist vorbehaltlich gesetz-
licher Bestimmungen ausgeschlossen.

Fir Erwerbsangebote, die die Emittentin lber die Zahlstelle
im Rahmen eines auflerbérslichen Zahlungs- und Lieferungs-
geschéfts erreichen, gilt Folgendes: Gegeniiber einigen Ver-
triebspartnern wird die Emittentin bereits in der Vertriebsver-
einbarung widerruflich erklaren, dass sie Erwerbsangebote,
die sie von dem jeweiligen Vertriebspartner erreichen, antizi-
piert unter der Bedingung annimmt, dass das Angebot im
Wertpapierhandelssystem vollstdndig und richtig erfasst ist,
eine ausreichende Anzahl an Stiicken im Emissionsdepot der
Emittentin bei der Zahlstelle zur Verfligung steht, das Ange-
bot auf den Erwerb von Schuldverschreibungen zum
Erwerbspreis gerichtet ist und ein gegebenenfalls im Einzelfall
vereinbartes Kontingent noch nicht ausgeschopft ist. Gegen-
Uber Vertriebspartnern, gegeniiber denen die Emittentin noch
nicht die antizipierte Annahme erklart hat, erklart sie die
Annahme im Einzelfall, nachdem die Zahlstelle den Erwerbs-
wunsch eines solchen Vertriebspartners an die Emittentin
weitergegeben hat.

Fir Erwerbsangebote von Anlegern, die die Emittentin unmit-
telbar oder lber Anlagevermittler erreichen, gilt Folgendes:
Nimmt die Emittentin das in der jeweiligen Zeichnungserkla-
rung geduflerte Vertragsangebot an, kommt der Begebungs-
vertrag zwischen der Emittentin und dem Zeichner zustande.
Die Emittentin wird die Annahme unverzuglich gegentiber
dem Zeichner per Brief oder per E-Mail erklaren. Nimmt die
Emittentin eine Zeichnungserklarung nicht an, wird sie dies
ebenfalls per Brief oder per E-Mail dem jeweiligen Zeichner
unverziglich mitteilen. Der Zeichner ist verpflichtet, bis zu
dem in der Annahmeerklarung genannten Abrechnungstag,
der etwa 14 Tage nach der Annahme der Zeichnungserkla-
rung liegt und auch der mafigebliche Stichtag fir die Berech-
nung von etwaigen Stickzinsen ist (siehe hierzu nachstehend
Ziffer 3.6 ,,Erwerbspreis®), den in der Annahmeerklérung
genannten Erwerbspreis (Nennbetrag zzgl. etwaiger Stiick-
zinsen) vollsténdig auf folgendes Konto der Emittentin zu
Uberweisen:
Kontoinhaber: Green City Energy Kraftwerkspark Ill
GmbH & Co. KG

Bank: Bankhaus Gebr. Martin AG

IBAN: DE556103 000000000526 56

BIC: MARBDEBGXXX

Verwendungszweck: ,,KWP Ill, Vorname und Name, Referenz-
nummer*

Die Referenznummer wird dem Anleger in der Annahmeerkla-
rung mitgeteilt.
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Ist bis zum in der Annahme der Zeichnungserklarung angege-
benen Abrechnungstag die Zahlung nicht vollstandig auf dem
Konto der Emittentin eingegangen, so behélt sie sich vor, vom
Zeichnungsvertrag zuriickzutreten und die Schuldverschrei-
bungen anderweitig zuzuteilen. Die Emittentin wird dem
Zeichner per Brief oder per E-Mail ihre Ricktrittserklarung
zusenden und ggf. rechtsgrundlos gezahlte Betrage unver-
ziglich erstatten.

Die Zuteilung der Schuldverschreibungen erfolgt grundsatz-
lich in der Reihenfolge des Eingangs der vollstédndigen und
ordnungsgemaflen elektronischen Buchungsauftrdage im
Wertpapierhandelssystem der Zahlstelle.

3.4 Lieferung der Schuldverschreibungen

Die Lieferung der zugeteilten Schuldverschreibungen erfolgt
nach Bezahlung des vollstédndigen Erwerbspreises als Depot-
gutschrift auf dem vom Anleger im Erwerbsprozess angege-
benen Depotkonto des Anlegers bei seiner Depotbank. Die
Depotgutschrift der erworbenen Schuldverschreibungen wird
auf Veranlassung der Zahlstelle durch die Clearstream Ban-

king AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, abgewickelt.

Mit der Depotgutschrift erhalt der Erwerber einen Miteigen-
tumsanteil an der bei der Clearstream Banking AG, Mergent-
halerallee 61, 65760 Eschborn, hinterlegten Globalurkunde.
Die Einbuchung in das Depot des Erwerbers ergibt sich aus
dem jeweils aktuellen Depotauszug.

Bei Erwerb der Schuldverschreibungen lber einen Vertriebs-
partner im Rahmen der Geltung der Sonderbedingungen fir
Wertpapiergeschéafte erfolgt die Lieferung der Schuldver-
schreibungen durch den Vertriebspartner Zug um Zug gegen
Zahlung des Erwerbspreises durch Abbuchung von dem Ver-
rechnungskonto des Anlegers.

Wenn die Depotbank von Anlegern in Luxemburg bzw. Frank-
reich nicht ber einen unmittelbaren Zugang zu Clears-
tream verfigt, erfolgen Lieferung und Abwicklung tber die
von der Depotbank beauftragte Korrespondenzbank, die tber
einen Zugang zu Clearstream verfigt.

3.5 Reduzierung des Angebots, keine Verpflichtung

zur Annahme des Angebots

Die Emittentin kann nach eigenem Ermessen Erwerbsange-
bote nicht oder nur teilweise annehmen. Dies gilt insbeson-
dere fur den Fall, dass das Platzierungsvolumen nicht aus-
reicht, um sdmtliche Erwerbsangebote vollstandig zu
bedienen. Ein Anspruch auf Annahme der Erwerbsangebote,
auf eine Mindestzuteilung der Erwerbsangebote und /oder
auf Verwendung und Offenlegung einheitlicher Zuteilungskri-
terien besteht nicht. Die Emittentin behélt sich vor, ihr
Erwerbsangebot zu jeder Zeit zurlickzunehmen und die Emis-
sion ohne Angabe von Griinden abzubrechen. Bei einer Redu-
zierung des Angebots oder der Nichtannahme eines Erwerbs-
angebots von Zeichnern wird die Emittentin etwaig zu viel
gezahlte Betrége unverziiglich erstatten.

3.6 Erwerbspreis, Stiickzinsen

Der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen betragt
100 Prozent ihres Nennbetrags, also 1.000 Euro je Teil-
schuldverschreibung.

Erwerbspreis der Schuldverschreibungen ist der Ausgabepreis
zuzlglich Stiickzinsen. Die Zahlung von Stiickzinsen beim
Erwerb von Schuldverschreibungen nach dem Zinslaufbeginn
(d.h. dem 14. Mérz 2018) resultiert daraus, dass die begebe-
nen Schuldverschreibungen ab dem Datum des Zinslauf-
beginns verzinst werden, dem jeweiligen Anleiheglaubiger
Zinsen aber erst ab dem Zeitpunkt seines Erwerbs der
Schuldverschreibungen zustehen. Die bereits aufgelaufenen
Zinsen, die dem Anleiheglaubiger nicht zustehen, werden bei
dem Erwerb der Schuldverschreibungen mitbezahlt. Die Vor-
auszahlung dieser Stiickzinsen stellt fir den Anleiheglaubiger
grundsatzlich keinen Verlust dar (abgesehen von der fehlen-
den Verzinsung des Betrags, der fur die Stlickzinsen gezahlt
wird, wahrend des Zeitraums zwischen der Zahlung der
Stiickzinsen bis zur Zinszahlung), da er zum nachsten Zins-
zahlungstermin die Zinsen fiir die gesamte Zinsperiode erhalt.
Der Betrag der von ihm zu zahlenden Stlickzinsen ist mit dem
Teilbetrag der Zinszahlung auf die Schuldverschreibungen,
der in der Zeit vor seinem Erwerb aufgelaufen ist, identisch.

Fir den Kauf der Schuldverschreibungen werden dem Anleger
keine weiteren Kosten und Steuern durch die Emittentin in
Rechnung gestellt. Kosten, die dem Zeichner von seinem kon-
tofiihrenden Kreditinstitut in Zusammenhang mit der Zahlung
des Erwerbspreises und /oder von seiner Depotbank fur die
Verwahrung der Schuldverschreibungen oder von einem Ver-
triebspartner im Zusammenhang mit dem Erwerb der Schuld-
verschreibungen berechnet werden, hat der Zeichner selbst
zu tragen. Potenziellen Erwerbern wird geraten, sich tber die
allgemein im Zusammenhang mit dem Erwerb und dem Halten
der Schuldverschreibungen anfallenden Kosten und Steuern
zu informieren.

3.7 Angebotsland, Investoren

Die Schuldverschreibungen werden in der Bundesrepublik
Deutschland, im Grof3herzogtum Luxemburg und ab einem
spateren Zeitpunkt wahrend der Angebotsfrist voraussichtlich
auch in Frankreich 6ffentlich angeboten. Das 6ffentliche
Angebot in Luxemburg wurde tber eine Anzeige in der
Luxemburger Tageszeitung Tageblatt bekannt gegeben.
Dariber hinaus werden die Schuldverschreibungen eventuell
ausgewahlten institutionellen Investoren in Deutschland sowie
international, jedoch insbesondere nicht in den Vereinigten
Staaten, Kanada, Australien oder Japan, zum Erwerb ange-
boten.

Dieser Prospekt stellt in keinem Rechtsgebiet und in keiner
Rechtsordnung, in dem/der ein solches Angebot gesetzes-
widrig wére, ein Angebot dar. Insbesondere darf dieser Pros-
pekt nicht in die Vereinigten Staaten, nach Kanada, Australien
oder Japan versandt werden.

Eine Aufteilung des Angebots in unterschiedliche Kategorien
von Investoren findet nicht statt.
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3.8 Offenlegung des Angebotsergebnisses

Die Emittentin wird spatestens vier Wochen nach Ende der
Angebotsfrist auf der Internetseite www.greencity-energy.
de/kwpiii das Ergebnis des Angebots bekannt geben.

3.9 Koordination des Angebots und der Platzierung

Das 6ffentliche Angebot der Schuldverschreibungen wird von
der Emittentin selbst koordiniert. Die Emittentin hat keine
Institute mit der Platzierung des Angebots beauftragt und
keinen Emissionsibernahmevertrag abgeschlossen. Die
Abwicklung der Platzierung obliegt allein der Emittentin.

Dazu hat sie eine Vertriebsvereinbarung mit der Green City
Energy Finanzvertriebs GmbH abgeschlossen und plant, Ver-
triebsvereinbarungen mit weiteren Vertriebspartnern abzu-
schlief3en, tiber deren Vertriebskanale die Schuldverschrei-
bungen vom Anleger erworben werden kdnnen. Fir den
Vertrieb erhalten diese Vertriebspartner eine Provision in
Hohe von bis zu 5 Prozent des Nennbetrags der jeweils Gber
sie gezeichneten Schuldverschreibungen.

3.10 Begebung weiterer Schuldverschreibungen, Ankauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der
Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Aus-
stattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags der Bege-
bung, des Verzinsungsbeginns und /oder des Ausgabepreises)
in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschrei-
bungen eine einheitliche Anleihe bilden.

Die Emittentin ist auf3erdem berechtigt, weitere Anleihen zu
begeben, die mit den vorliegenden Schuldverschreibungen
keine Einheit bilden und die Giber andere Ausstattungsmerk-
male (z.B. in Bezug auf Rang, Verzinsung, Laufzeit oder Sti-
ckelung) verfiigen. Au3erdem kann sie andere Schuld-

und /oder Finanzierungstitel begeben.

Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibungen im
Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen.
Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen
kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterver-
kauft oder bei der Zahlstelle zwecks Entwertung eingereicht
werden. Sofern diese Kaufe durch 6ffentliches Angebot erfol-
gen, muss dieses Angebot allen Glaubigern gemacht werden.

3.11 Borsenhandel, Vorzugs- und Zeichnungsrechte,
Handel vor Zuteilung

Die Emittentin plant, die Einbeziehung der Wertpapiere in den
Freiverkehr der Luxemburger oder einer deutschen Bérse zu
beantragen. Ein derartiger Antrag ist spatestens 3 Monate
nach Verdéffentlichung des endgiiltigen Angebotsergebnisses
vorgesehen, wobei die Emittentin noch keine Entscheidung
hinsichtlich des Bérsenplatzes getroffen hat.

Die Emittentin hat die Einbeziehung der Schuldverschreibun-
gen der Tranchen A und B in den Freiverkehr der Miinchner
Bérse am 30.Januar 2018 veranlasst. Nach Kenntnis der
Emittentin sind keine weiteren Wertpapiere der gleichen
Wertpapierkategorie zum Handel an einem geregelten oder
gleichwertigen Markt zugelassen.
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Die Emittentin hat keine Institute, die aufgrund einer binden-
den Zusage als Intermediére im Sekundarhandel tatig sind, um
Liquiditét mittels Geld- und Briefkursen zur Verfiligung zu
stellen, beauftragt.

Vorzugs- oder Zeichnungsrechte auf die Schuldverschreibun-
gen sind nicht vorgesehen.

Ein Handel mit gezeichneten, aber noch nicht zugeteilten
Schuldverschreibungen ist ebenfalls nicht vorgesehen.

4. Zustimmung zur Verwendung des Prospekts durch
Finanzintermediare

Die Emittentin hat fiir die Dauer der Gultigkeit dieses Pros-
pekts ihre Zustimmung erteilt, dass der Prospekt von folgen-
dem Finanzintermediér zu einer spateren Weiterverauf3erung
oder endgliltigen Platzierung in der Bundesrepublik Deutsch-
land verwendet werden darf:

Green City Energy Finanzvertriebs GmbH,
Zirkus-Krone-Stra3e 10, 80335 Miinchen.

Die Emittentin plant, der Verwendung dieses Prospekts fur
die spatere Weiterverduf3erung oder endgiiltige Platzierung
der unter diesem Prospekt begebenen Schuldverschreibun-
gen gegeniiber bestimmten weiteren Finanzintermediaren

wahrend der Gliltigkeitsdauer des Prospekts zuzustimmen.

Die Emittentin Ubernimmt die Haftung fir den Inhalt dieses
Prospekts auch hinsichtlich einer spateren Weiterveraufle-
rung oder endgiltigen Platzierung der Schuldverschreibun-
gen durch Finanzintermediére, die die Zustimmung zur Ver-
wendung des Prospekts erhalten haben.

Die spatere Weiterverauf3erung oder endgiiltige Platzierung
der Schuldverschreibungen durch Finanzintermediare, die die
Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erhalten haben,
darf nur wahrend der in diesem Prospekt vorgesehenen
Zeichnungsfrist, d.h. vom 14. Méarz 2018 bis zum 13. Marz
2019 und nur innerhalb der Bundesrepublik Deutschland,
Frankreichs und /oder dem Grof3herzogtum Luxemburg erfol-
gen. Die Zustimmung entbindet die Finanzintermediére aus-
drucklich nicht von der Einhaltung der geltenden Verkaufsbe-
schrankungen und samtlicher anwendbarer Vorschriften.
Weitere klare und objektive Bedingungen, an die die Zustim-
mung gebunden ist oder die fir die Verwendung relevant sind,
gibt es nicht.

Sollte die Emittentin die Zustimmung zur Verwendung des
Prospekts gegenuber weiteren Finanzintermediédren erteilen
oder sollten sonstige Informationen zu Finanzintermediaren
vorliegen, wird die Emittentin diese unverziiglich im Internet
unter www.greencity-energy.de/kwpiii veréffentlichen.

Erfolgt ein Angebot von Schuldverschreibungen durch
einen Finanzintermediar, wird dieser Finanzintermediar
potenzielle Anleger zum Zeitpunkt des Angebots liber die
Bedingungen des Angebots unterrichten.



VI. ANLEIHE-

BEDINGUNGEN

Anleihebedingungen der nachrangigen Inhaberschuldverschreibungen der
Green City Energy Kraftwerkspark Ill GmbH & Co. KG

Inhaberschuldverschreibungen Kraftwerkspark Il - Tranche C

WKN A2G8V8/ISIN DEO0O0A2G8V82

Die Anleihebedingungen (Bedingungen der Schuldverschreibungen) lauten wie folgt:

1.1

1.2

1.3
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Wahrung, Nennbetrag, Form und Eigentumsrecht,
Definitionen

Wahrung und Nennbetrag. Diese auf den Inhaber
lautenden, untereinander gleichberechtigten Schuld-
verschreibungen der Green City Energy Kraftwerks-
park Il GmbH & Co. KG, Miinchen, (die ,,Emittentin®)
werden in Euro im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR
25.000.000 begeben und sind eingeteilt in bis zu
25.000 Teil-Schuldverschreibungen im Nennbetrag von
je EUR 1.000 (im Folgenden die ,,Schuldverschreibun-
gen“). Die Mindestzeichnungshdéhe bei Erstausgabe
betragt EUR 1.000 (= eine Schuldverschreibung).

Verbriefung. Die Schuldverschreibungen werden fir
ihre gesamte Laufzeit in einer Dauerglobalurkunde (die
»,Globalurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft und beim
Clearing-System (wie nachstehend definiert) hinter-
legt, bis sémtliche Verpflichtungen der Emittentin aus
den Schuldverschreibungen erfiillt sind. Die Lieferung
von Einzelurkunden kann nicht verlangt werden.

Form, Eigentumsrecht und Ubertragung. Die Schuld-
verschreibungen lauten auf den Inhaber. Den Glaubigern
stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu,
die nach Maf3gabe des jeweils anwendbaren Rechts und
der Regeln und Bestimmungen des Clearing-Systems
(wie nachstehend definiert) GUbertragen werden kénnen.
Weder die Emittentin noch die Zahlstelle sind ver-
pflichtet, das Eigentumsrecht desjenigen, der Schuld-
verschreibungen vorlegt, zu Gberprifen.

Unterzeichnung der Schuldverschreibungen. Die
Globalurkunde ist namens der Emittentin durch zwei
vertretungsberechtigte Personen der Emittentin zu
unterschreiben.

Definitionen. In diesen Anleihebedingungen bedeutet:

»,Clearing-System* Clearstream Banking AG, Esch-
born, sowie jeder Funktionsnachfolger.

»,Glaubiger” in Bezug auf die bei einem Clearing-
System oder einem sonstigen zentralen Wertpapier-
verwahrer hinterlegten Schuldverschreibungen der
Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderen Rechts
an den hinterlegten Schuldverschreibungen, und
andernfalls der Inhaber einer Schuldverschreibung.

,Zahlstelle” die in Ziffer 6 genannte Zahlstelle han-
delnd durch ihre in Ziffer 6 bezeichnete Geschaftsstelle
oder eine gemaf3 Ziffer 6 ernannte Ersatz- oder weitere
Zahlstelle.

,Bankarbeitstag“ einen Tag, der ein Tag aufier einem
Samstag oder Sonntag ist, an dem alle betroffenen
Bereiche des Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer System 2 oder eines
entsprechenden Nachfolgesystems betriebsbereit sind,
um die betreffenden Zahlungen weiterzuleiten.

»,Vereinigte Staaten“ die Vereinigten Staaten von
Amerika (einschlief3lich deren Bundesstaaten und des
District of Columbia) sowie deren Territorien (ein-
schlief3lich Puerto Rico, der U.S. Virgin Islands, Guam,
American Samoa, Wake Island und Northern Mariana
Islands).
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2.1

2.2

3.1

Status

Qualifizierter Nachrang. Die Schuldverschreibungen

begriinden nachrangige Verbindlichkeiten der Gesell-

schaft, die untereinander im Rang gleich stehen und

a) mit allen anderen gegenwartigen oder zukiinftigen
nachrangigen Verbindlichkeiten der Gesellschaft
zumindest gleichrangig sind, soweit nicht zwingende
gesetzliche Bestimmungen solche anderen nachran-
gigen Verbindlichkeiten im Rang besser stellen, und

b)im Fall der Liquidation, der Auflésung oder der Insol-
venz der Gesellschaft sowie eines der Abwendung
der Insolvenz der Gesellschaft dienenden Verfahrens,
allen anderen bestehenden und zukiinftigen nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Gesellschaft ent-
sprechend § 39 Abs. 2 InsO im Rang nachgehen (qua-
lifizierter Rangriicktritt). Die Glaubiger der Schuld-
verschreibungen sind verpflichtet, ihre nachrangigen
Anspriche gegen die Gesellschaft solange und
soweit nicht geltend zu machen, wie deren Befriedi-
gung zu einer Zahlungsunféhigkeit geméaf3 §17 InsO
oder zu einer Uberschuldung gemaB3 § 19 InsO der
Gesellschaft fiihren wiirde. Wahrend dieser Frist ist
die Verjéhrung des Teils der Anspriiche, der nicht gel-
tend gemacht werden kann, gehemmt. Tritt ein o.g.
Fall ein, sind die Verbindlichkeiten der Gesellschaft
aus den Schuldverschreibungen nachrangig gegen-
Uber anderen Glaubigern, sodass Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen so lange nicht erfolgen, wie
die Anspriiche aller nicht nachrangigen Glaubiger
gegen die Gesellschaft nicht zuerst vollstandig erfillt
sind.

Aufrechnungsverbot. Jeder Anleiheglaubiger verzich-
tet auf sein Recht zur Aufrechnung gegentiber Forde-
rungen der Emittentin im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen. Die Emittentin verzichtet auf
ihr Recht zur Aufrechnung gegeniber Forderungen der
jeweiligen Glaubiger im Zusammenhang mit den Schuld-
verschreibungen. Dies gilt jeweils nicht, soweit die Auf-
rechnungsforderung unstreitig besteht oder rechtskraf-
tig festgestellt ist. Zwingende gesetzliche Vorschriften,
die die Aufrechnung verbieten oder gestatten, werden
nicht beruhrt.

Verzinsung, Zinslauf, Falligkeit, Zinsberechnungs-
methode

Zinssatz und Faélligkeit. Jede Schuldverschreibung
wird in Hohe ihres Nennbetrags verzinst, und zwar vom
14.03.2018 (einschlief3lich) bis zum Endfalligkeitstag
(ausschlief3lich) mit jahrlich 3,50 %, sofern sie nicht
vorher zuriickgezahlt worden ist. Die Zinsen sind nach-
traglich am 30. 06. eines jeden Jahres zahlbar. Die erste
Zinszahlung erfolgt am 30.06.2019. Die letzte Zins-
zahlung erfolgt planmaflig am Endfalligkeitstag.

3.2

3.2

3.4

4.1

4.2

4.3

Zinslauf. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen
endet mit Ablauf des Tages, der dem Endfélligkeitstag
im Sinne der Ziffer 5.1 vorangeht. Falls die Emittentin
die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einlost,
endet die Verzinsung des ausstehenden Nennbetrags
der Schuldverschreibungen erst mit Ablauf des Tags,
der dem Tag der tatsachlichen Rickzahlung der Schuld-
verschreibungen vorangeht, spatestens jedoch mit
Ablauf des vierzehnten Tags nach der Bekanntmachung
gemaf} Ziffer 11, dass der Zahlstelle die fiir die Riick-
zahlung der Schuldverschreibungen erforderlichen Mit-
tel zur Verfigung gestellt worden sind.

Berechnung der Zinsen fir gebrochene Zeitraume.
Sofern Zinsen fir einen Zeitraum von weniger als einem
Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der
Grundlage des Zinstagequotienten (wie nachstehend
definiert). Auch Zinsen fur gebrochene Zeitrdume sind
grundsétzlich nachtraglich am 30.06. zahlbar. Sofern
Zinsen flr einen Zeitraum von mehr als einem Jahr zu
berechnen sind, ist der Zeitraum fir die Berechnung in
volle Zinsperioden (365 bzw. 366 Tage) und einen Zeit-
raum von weniger als einem Jahr aufzuteilen.

Zinstagequotient. ,Zinstagequotient“ bezeichnet im
Hinblick auf die Berechnung eines Zinsbetrages auf eine
Schuldverschreibung fiir einen beliebigen Zeitraum (der
»,Zinsberechnungszeitraum*) die tatsadchliche Anzahl
von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch
die tatsachliche Anzahl der Tage (365 bzw. 366) in der
jeweiligen Zinsperiode.

Zahlungen

Zahlungen auf Kapital. Zahlungen auf Kapital in Bezug
auf die Schuldverschreibungen erfolgen von der Emit-
tentin Uber die Zahlstelle an das Clearing-System oder
dessen Order zwecks Gutschrift auf die Konten der
jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Glaubi-
ger. Zahlungen erfolgen gegen Vorlage der Globalur-
kunde durch das Clearing-System bei der bezeichneten
Geschéftsstelle einer der Zahlstellen auf3erhalb der Ver-
einigten Staaten.

Zahlung von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf die
Schuldverschreibungen erfolgt von der Emittentin tber
die Zahlstelle an das Clearing-System oder dessen
Order zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
Depotbanken zur Weiterleitung an die Glaubiger. Zah-
lungen erfolgen gegen Vorlage der Globalurkunde durch
das Clearing-System bei der bezeichneten Geschéfts-
stelle einer der Zahlstellen auf3erhalb der Vereinigten
Staaten.

Wahrung. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und
sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen zu leistende Zahlungen auf die Schuldver-
schreibungen in Euro.
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4.4

4.5

4.6

5.1

5.2

Erfillung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zah-
lung an das Clearing-System oder dessen Order in der

Hohe der geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlich-

keiten aus den Schuldverschreibungen gegeniiber den

Glaubigern befreit.

Zahlungen nur an Bankarbeitstagen. Fallt der Fallig-
keitstag einer Zahlung in Bezug auf eine Schuldver-
schreibung auf einen Tag, der kein Bankarbeitstag ist,
dann hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung
vor dem nachsten Bankarbeitstag am jeweiligen
Geschaftsort. Der Glaubiger ist nicht berechtigt, wei-
tere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser
Verspéatung zu verlangen.

Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen. Bezugnahmen
in diesen Anleihebedingungen auf Kapital der Schuld-
verschreibungen schlieflen, soweit anwendbar, die
folgenden Betrage ein: den Rickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen, den vorzeitigen Riickzahlungs-
betrag der Schuldverschreibungen sowie jeden Auf-
schlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuld-
verschreibungen zahlbaren Betrdge. Bezugnahmen in
diesen Anleihebedingungen auf Zinsen auf Schuld-
verschreibungen sollen, soweit anwendbar, sdmtliche
gemaf} Ziffer 7.1 anfallenden Betrage einschlief3en.

Riickzahlung bei Endfélligkeit; vorzeitige
Riickzahlung

Riickzahlung bei Endfalligkeit. Soweit nicht zuvor
bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder ange-
kauft und entwertet sowie vorbehaltlich der Bestim-
mungen lber den Nachrang (Ziffer 2), werden die
Schuldverschreibungen am 30.12.2026 (der ,,Endfal-
ligkeitstag“) zum Rickzahlungsbetrag zuriickgezahlt.
Der Riickzahlungsbetrag in Bezug auf jede Schuldver-
schreibung entspricht dem Nennbetrag der Schuldver-
schreibung.

Riickzahlung bei Kiindigung durch die Emittentin
gemaf Ziffer 9.3. Im Falle einer Kiindigung durch die
Emittentin gemaf Ziffer 9.3 zahlt die Emittentin den
Glaubigern den Nennbetrag der Schuldverschreibungen
an dem in der Kindigungserklarung festgelegten Termin
zuzlglich bis zu dem festgelegten Termin (ausschlief3-
lich) aufgelaufener Zinsen zuriick. Einen Anspruch auf
Zahlung von Vorfélligkeitsentschadigungen oder Straf-
zahlungen durch die Emittentin haben die Glaubiger in
diesem Fall nicht.

6.1

6.2

6.3

7.1

7.2
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Ernennung; bezeichnete Geschéaftsstellen. Die
anfénglich bestellte Zahlstelle und deren bezeichnete
Geschéftsstelle lauten wie folgt:

Zahlstelle

Bankhaus Gebr. Martin AG
Schlossplatz 7
73033 Goppingen

Die Zahlstelle behélt sich das Recht vor, jederzeit ihre
bezeichnete Geschéaftsstelle durch andere bezeichnete
Geschaftsstellen in derselben Stadt zu ersetzen.

Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emit-
tentin behélt sich das Recht vor, jederzeit die Bestel-
lung der Zahlstelle zu dndern oder zu beenden und eine
andere Zahlstelle oder zuséatzliche oder andere Zahlstel-
len zu bestellen. Die Emittentin wird jedoch zu jedem
Zeitpunkt eine Zahlstelle unterhalten. Eine Anderung,
Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird
(aufler im Fall auf3erordentlicher Kiindigung und im
Insolvenzfall, in denen eine solche Anderung sofort
wirksam wird) nur wirksam, sofern die Glaubiger hieri-
ber gemaf3 Ziffer 11 vorab unter Einhaltung einer Frist
von mindestens 30 und héchstens 45 Tagen informiert
wurden.

Erfullungsgehilfe der Emittentin. Die Zahlstelle han-
delt ausschlieBlich als Erfillungsgehilfe der Emittentin
und hat keine Verpflichtungen gegeniber den Glaubi-

gern und steht in keinem Auftrags- oder Treuhandver-
héltnis zu den Glaubigern.

Steuern

Einbehalt von Steuern. Kapital und Zinsen werden von
der Emittentin ohne Abzug oder Einbehalt wegen
gegenwartiger oder zuklinftiger Steuern, Abgaben oder
amtlicher Gebiihren gleich welcher Art gezahlt, die von
oder in der Bundesrepublik Deutschland oder fiir deren
Rechnung oder von oder fiir Rechnung einer dort zur
Steuererhebung erméachtigten Gebietskoérperschaft
oder Behorde auferlegt, erhoben oder eingezogen wer-
den, es sei denn, ein solcher Abzug oder Einbehalt ist
gesetzlich vorgeschrieben. Weder die Emittentin noch
die Zahlstelle sind verpflichtet, wegen solcher Abzlige
oder Einbehalte irgendwelche zusétzlichen Betrédge zu
zahlen.

Sonstige Verpflichtungen. Soweit die Emittentin oder
die Zahlstelle nicht gesetzlich zum Abzug und/oder zur
Einbehaltung von Steuern, Abgaben oder sonstigen
Gebiihren verpflichtet ist, trifft sie keinerlei Verpflich-
tung im Hinblick auf abgaberechtliche Verpflichtungen
der Glaubiger.
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9.1

Vorlegungsfrist

Die in §801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorle-
gungsfrist wird fir die Schuldverschreibungen auf zwei
Jahre verkirzt.

Kiindigung

Kindigungsrecht der Glaubiger. Jeder Glaubiger ist
berechtigt, seine Schuldverschreibungen auf3erordent-
lich zu kiindigen und deren sofortige Riickzahlung
zuzlglich etwaiger bis zum Tage der Riickzahlung (aus-
schliefllich) aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls
einer der folgenden Kiindigungsgriinde vorliegt:

a) Nichtzahlung: die Emittentin zahlt Kapital oder Zin-
sen nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem betref-
fenden Falligkeitstag. Ein Kiindigungsrecht besteht
nicht, soweit aufgrund von Ziffer 2.1 die Emittentin
nicht zur Zahlung verpflichtet ist oder die Glaubiger
ihre Anspriiche nicht geltend machen diirfen; oder

b) Verletzung einer sonstigen Verpflichtung: die
Emittentin unterlasst die ordnungsgeméafie Erfillung
irgendeiner anderen Verpflichtung aus den Schuld-
verschreibungen, und diese Unterlassung, falls sie
geheilt werden kann, dauert langer als 60 Tage fort,
nachdem die Emittentin hieriiber eine Benachrichti-
gung von einem Glaubiger erhalten hat; oder

c) Zahlungseinstellung: die Emittentin gibt ihre Zah-
lungsunfahigkeit bekannt oder stellt ihre Zahlungen
ein; oder

d)Insolvenz: ein Gericht eréffnet ein Insolvenzverfah-
ren gegen die Emittentin, oder die Emittentin leitet
ein solches Verfahren ein oder beantragt ein solches
Verfahren; oder

e) Liquidation: die Emittentin tritt in Liquidation, es sei
denn, dies geschieht im Zusammenhang mit einer
Verschmelzung oder einer anderen Form des Zusam-
menschlusses mit einer oder mehreren anderen
Gesellschaften und diese Gesellschaft ibernimmt alle
Verpflichtungen, die die Emittentin im Zusammen-
hang mit diesen Schuldverschreibungen eingegangen
ist; oder

f)Ungesetzlichkeit: in der Bundesrepublik Deutschland
wird irgendein Gesetz, eine Verordnung oder behérd-
liche Anordnung erlassen oder ergeht, aufgrund derer
die Emittentin daran gehindert wird, die von ihr
gemaf diesen Bedingungen ilbernommenen Verpflich-
tungen in vollem Umfang zu beachten und zu erfiillen,
und diese Lage ist nicht binnen 90 Tagen behoben.

Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungs-
grund vor Ausiibung des Rechts geheilt wurde. Ein
Recht zur ordentlichen Kiindigung steht den Glaubigern
der Schuldverschreibungen nicht zu.

9.2

9.3

9.4

Im Fall der Ziffer 9.1 (b) wird eine Kiindigung, sofern
nicht bei deren Eingang zugleich einer der in Ziffer 9.1
(a), (c), (d), (e) oder (f) bezeichneten Kiindigungs-
grunde vorliegt, erst wirksam, wenn bei der Emittentin
Kiindigungserklarungen von Glaubigern von Schuldver-
schreibungen im Nennbetrag von mindestens 25 % der
dann ausstehenden Schuldverschreibungen eingegan-
gen sind.

Form der Erklarung. Eine Benachrichtigung, ein-
schlief3lich einer Kiindigung der Schuldverschreibungen
gemaf vorstehender Ziffer 9.1 ist schriftlich in deut-
scher, englischer oder franzdsischer Sprache gegen-
Uber der Emittentin zu erkléren und persénlich oder per
Einschreiben an deren Geschéftsstelle zu libermitteln.
Der Benachrichtigung ist ein Nachweis beizufligen, aus
dem sich ergibt, dass der betreffende Glaubiger zum
Zeitpunkt der Abgabe der Benachrichtigung Inhaber der
betreffenden Schuldverschreibung ist. Der Nachweis
kann durch eine Bescheinigung der Depotbank (wie in
Ziffer 14.4 definiert) oder auf andere geeignete Weise
erbracht werden. Eine Benachrichtigung oder Kiindi-
gung wird jeweils mit Zugang bei der Emittentin wirk-
sam.

Kiindigungsrecht der Emittentin bei nachteiliger
Rechtsanderung. Die Emittentin ist berechtigt, die
Schuldverschreibungen vollstéandig zu kiindigen, wenn
aufgrund einer Anderung der Gesetze der Bundesrepu-
blik Deutschland (oder aufgrund einer Anderung von
Verordnungen oder Regeln zur Konkretisierung dieser
Gesetze) oder aufgrund einer Anderung der Interpreta-
tion solcher Gesetze, Verordnungen oder Regeln durch
ein Gesetzgebungsorgan, ein Gericht, eine Behérde
oder sonstige 6ffentliche Stelle die auf die Schuldver-
schreibungen zu zahlenden Zinsen nicht mehr in dem
zum Zeitpunkt des Prospektdatums (13.03.2018)
gegebenen Umfang als Betriebsausgabe steuerlich
abzugsféhig sind und fir die Emittentin keine zumut-
baren Mdéglichkeiten zur Vermeidung dieser Folge
bestehen.

Benachrichtigung. Das in Ziffer 9.3 genannte Kiindi-
gungsrecht der Emittentin ist durch eine Benachrichti-
gung im Sinne der Ziffer 11 mit einer Frist von nicht
weniger als 30 Tagen und nicht mehr als 60 Tagen aus-
zuliben. Eine derartige Kiundigung ist unwiderruflich. In
der Kindigungserklarung sind der Grund fir die Kiindi-
gung und der festgelegte Termin fur die Riickzahlung
der Schuldverschreibungen anzugeben.
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10.

10.1

10.2

10.3

11.

Begebung weiterer Schuldverschreibungen und
Finanzierungstitel, Ankauf und Entwertung

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die
Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung
der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit glei-
cher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Tags der Begebung, des Verzinsungsbeginns und /oder
des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie
mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche
Anleihe bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen.
Der Begriff Schuldverschreibungen umfasst im Falle
einer solchen Erhdhung auch solche zusétzlich begebe-
nen Schuldverschreibungen.

Begebung weiterer Finanzierungstitel. Die Begebung
weiterer Anleihen, die mit den vorliegenden Schuldver-
schreibungen keine Einheit bilden und die tGber andere
Ausstattungsmerkmale (z.B. in Bezug auf Verzinsung,
Laufzeit oder Stiickelung) verfiigen, oder die Begebung
von anderen Schuld- und /oder Finanzierungstiteln
bleibt der Emittentin unbenommen.

Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, die vorliegenden
Schuldverschreibungen am Markt oder anderweitig zu
jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emitten-
tin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach
Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft
oder bei der Zahlstelle zwecks Entwertung eingereicht
werden. Sofern diese Kaufe durch 6ffentliches Angebot
erfolgen, muss dieses Angebot allen Glaubigern
gemacht werden.

Bekanntmachungen

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekannt-
machungen sind, soweit gesetzlich erforderlich, im
Bundesanzeiger zu veroffentlichen. In allen anderen
Fallen erfolgt die Bekanntmachung auf der Internetseite
Swww.greencity-energy.de/kwpiii“. Jede derartige Mit-
teilung gilt mit dem Tag der Veréffentlichung (oder bei
mehreren Verdffentlichungen mit dem Tag der ersten
solchen Veroffentlichung) als wirksam erfolgt.

12.

12.1

12.2

13.

13.1

13.2

13.3

66

Glaubigerversammlung, gemeinsamer Vertreter

Glaubigerversammlung. Geméaf3 dem Gesetz Uber
Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen
(Schuldverschreibungsgesetz — SchVG) kann die Emit-
tentin oder der gemeinsame Vertreter eine Glaubiger-
versammlung einberufen. Bei der Glaubigerversamm-
lung handelt es sich um eine Vertretung der Glaubiger
der Schuldverschreibungen gegeniiber der Emittentin.
Das SchVG in seiner jeweils geltenden Fassung findet
fir die Glaubigerversammlung Anwendung.

Gemeinsamer Vertreter. Die Glaubiger kénnen durch
Mehrheitsbeschluss zur Wahrnehmung ihrer Rechte
einen gemeinsamen Vertreter fir alle Glaubiger bestel-
len. Der gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und
Befugnisse, welche ihm durch Gesetz oder von den
Glaubigern durch Mehrheitsbeschluss eingerdumt wur-
den. Er hat die Weisungen der Glaubiger zu befolgen.
Soweit er zur Geltendmachung von Rechten der Glaubi-
ger ermachtigt ist, sind die einzelnen Glaubiger zur
selbststandigen Geltendmachung dieser Rechte nicht
befugt, es sei denn, der Mehrheitsbeschluss sieht dies
ausdriicklich vor. Uber seine Tatigkeit hat der gemein-
same Vertreter den Glaubigern zu berichten. Fir die
Abberufung und die sonstigen Rechte und Pflichten des
gemeinsamen Vertreters gelten die Vorschriften des
SchVG in seiner jeweils giiltigen Fassung entsprechend.

Anderung der Anleihebedingungen

Die Glaubiger kénnen geméaf3 den Bestimmungen des
SchVG durch einen Beschluss mit der in Ziffer 13.2
bestimmten Mehrheit Gber einen im SchVG zugelasse-
nen Gegenstand einer Anderung der Anleihebedingun-
gen durch die Emittentin zustimmen. Eine Verpflichtung
zur Leistung kann fiir die Glaubiger durch Mehrheitsbe-
schluss nicht begriindet werden. Nachtréaglich kénnen
der Nachrang nicht aufgehoben und die Laufzeit nicht
verkirzt werden. Die Mehrheitsbeschliisse der Glaubi-
ger sind fir alle Glaubiger dieser Schuldverschreibun-
gen gleichermafBen verbindlich. Ein Mehrheitsbeschluss
der Glaubiger, der nicht gleiche Bedingungen fir alle
Glaubiger vorsieht, ist unwirksam, es sei denn, die
benachteiligten Glaubiger stimmen ihrer Benachteili-
gung zu.

Die Glaubiger entscheiden mit der einfachen Mehrheit
der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte.
Beschlisse, durch welche der wesentliche Inhalt der
Anleihebedingungen geéndert wird, insbesondere in den
Féllen von § 5 Abs. 3 Nr. 1 bis 9 SchVG, bedirfen zu
ihrer Wirksamkeit einer Mehrheit von mindestens 75 %
der teilnehmenden Stimmrechte (qualifizierte Mehr-
heit).

Alle Abstimmungen werden ausschlief3lich im Wege der
Abstimmung ohne Versammlung durchgefiihrt. Eine
Glaubigerversammlung und eine Ubernahme der Kosten
fir eine solche Versammlung durch die Emittentin
findet ausschlief3lich im Falle des §18 Abs.4 Satz 2
SchVG statt.
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13.4

13.5

13.6

14.

14.1

14.2

14.3

14.4

Die Abstimmung wird von einem von der Emittentin
beauftragten Notar oder, falls ein gemeinsamer Vertre-
ter bestellt ist und zur Abstimmung aufgefordert hat,
vom gemeinsamen Vertreter oder von einer vom
Gericht bestimmten Person geleitet.

An Abstimmungen der Glaubiger nimmt jeder Glaubiger
nach Maf3igabe des Nennwerts oder des rechnerischen
Anteils seiner Berechtigung an den ausstehenden
Schuldverschreibungen teil.

Im Ubrigen gelten die Vorschriften des SchVG in seiner
jeweils gultigen Fassung entsprechend.

Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand und
gerichtliche Geltendmachung, Teilunwirksamkeit

Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldver-
schreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glau-
biger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hin-
sicht nach deutschem Recht.

Erfiillungsort. Erfillungsort fir die Verpflichtungen
aus den Schuldverschreibungen ist Miinchen, soweit
nicht zwingende gesetzliche Vorschriften etwas ande-
res bestimmen.

Gerichtsstand. Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitig-
keiten aus oder im Zusammenhang mit den Schuldver-
schreibungen ist, soweit gesetzlich zulassig, Minchen.

Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von
Schuldverschreibungen, der diese tiber ein Clea-
ring-System haélt, darf in jedem Rechtsstreit gegen die
Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Glau-
biger und die Emittentin Partei sind, seine Rechte aus
diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf
der folgenden Grundlage schitzen oder geltend
machen: (i) Er bringt eine Bescheinigung der Depot-
bank bei, bei der er fir die Schuldverschreibungen ein
Wertpapierdepot unterhélt, welche (a) den vollsténdi-
gen Namen und die vollstandige Adresse des Glaubigers
enthalt, (b) den Gesamtnennbetrag der Schuldver-
schreibungen bezeichnet, die unter dem Datum der
Bestatigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind
und (c) bestatigt, dass die Depotbank gegeniliber dem
Clearing-System eine schriftliche Erklarung abgegeben
hat, die die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten
Informationen enthalt; oder (ii) auf jede andere Weise,
die im Land der Geltendmachung prozessual zulassig
ist. Im vorstehenden bezeichnet ,,Depotbank“ jede
Bank oder ein sonstiges anerkanntes Kreditinstitut, das
berechtigt ist, das Wertpapierverwahrgeschaft zu
betreiben und bei dem der Glaubiger ein Wertpapierde-
pot fir die Schuldverschreibungen unterhilt, ein-
schlief3lich des Clearing-Systems.

14.5

14.6

Teilunwirksamkeit. Sollte eine Bestimmung dieser
Anleihebedingungen unwirksam oder undurchfiihrbar
sein oder werden, so bleibt die Wirksamkeit oder Durch-
fuhrbarkeit der tibrigen Bestimmungen hiervon unbe-
rihrt. Anstelle der unwirksamen oder undurchfiihrbaren
Bestimmung soll, soweit rechtlich méglich, eine dem
Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen entspre-
chende Regelung gelten.

Sprache. Diese Anleihebedingungen sind ausschlief3lich
in deutscher Sprache abgefasst.
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DER ANLEIHE-

GLAUBIGER

IN DEUTSCHLAND

Allgemeiner Hinweis:

Die nachfolgende Darstellung beschreibt im Uberblick und auf
dem Stand der zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung gel-
tenden Rechtslage, der gegenwaértigen Rechtsprechung sowie
der mafigeblichen Verwaltungspraxis der deutschen Finanz-
verwaltung steuerliche Aspekte, die fur den Erwerb, das Hal-
ten, die Veraduf3erung oder fur eine sonstige Verfligung tber
die Anleihe relevant sein kdnnen. Eine umfassende Darstel-
lung samtlicher steuerlicher Uberlegungen, die fiir den
Erwerb, das Halten, die VerdufBerung oder fiir eine sonstige
Verfligung lber die Inhaber-Schuldverschreibungen maf3-
geblich sein kénnen, ist nicht Gegenstand dieses Uberblicks.

Die folgenden Ausfiihrungen gelten fir in Deutschland unbe-
schrankt einkommensteuerpflichtige natiirliche Personen als
Anleiheglaubiger, die ihre Anleihe im steuerlichen Privatver-
mogen halten. Soweit die vorstehenden Annahmen auf den
Anleiheglaubiger nicht zutreffen, ist die Darstellung nicht
oder nur eingeschrénkt Ubertragbar. Die dargestellten Konse-
quenzen gelten daher weder fiir Kérperschaften noch fir
Anleiheglaubiger, die die Anleihe im Betriebsvermdgen halten
oder die in Deutschland nicht oder nur beschrankt steuer-
pflichtig sind.

Es wird jedem Anleiheglaubiger empfohlen, sofern er nicht
selbst Uber die notwendige Sachkunde verfiigt, vorweg die
rechtlichen und steuerlichen Aspekte im Zusammenhang mit
dem Erwerb, dem Halten, der Verauf3erung und der sonstigen
Verfligung lber die Schuldverschreibung unter Einbeziehung
der individuellen steuerlichen Situation mit einem Steuerbera-
ter sorgfaltig zu prifen.

Gesetzgebung, Rechtsprechung und Auffassungen der
Finanzverwaltung zu einzelnen Besteuerungsfragen unterlie-
gen einer dauernden Weiterentwicklung. Eine kiinftige Ande-
rung der steuerlichen Rahmenbedingungen kann daher nicht
ausgeschlossen werden und kann zu einer Erhéhung der
steuerlichen Belastung fiihren. Eine Haftung fir den Eintritt
der nachfolgend dargestellten Besteuerungsfolgen wird nicht
Ubernommen.

1. Einkommensteuer

Laufende Zinszahlungen aus der Anleihe fiihren beim Anleihe-
glaubiger zu Einkiinften aus Kapitalvermégen geméaf3 § 20
Abs.1 Nr. 7 EStG und unterliegen damit der Einkommen-
steuer im Jahr ihres Zuflusses (Zuflussprinzip geméaf3 §11
EStG). Auf Einklinfte aus Kapitalvermégen wird Einkommen-
steuer in Hohe von grundséatzlich 25 Prozent mit abgeltender
Wirkung erhoben (sogenannte Abgeltungsteuer). In besonde-
ren Féallen — wenn zum Beispiel der persénliche Einkommen-
steuersatz des Anleiheglaubigers unter 25 Prozent liegt -
besteht gemafl § 32d Abs. 6 EStG fir den Anleiheglaubiger
die Moglichkeit, im Rahmen der Einkommensteuererklarung
die Veranlagung mit dem personlichen Steuersatz zu beantra-
gen (sog. Gunstigerprifung). Zusatzlich ist ein Solidaritats-
zuschlag von derzeit 5,5 Prozent der festgesetzten Einkom-
mensteuer zu entrichten. Laut dem nach den Wahlen zum

19. Deutschen Bundestag abgeschlossenen Koalitionsvertrag
zwischen CDU/CSU und SPD vom 7. Februar 2018 ist jedoch
geplant, den Solidaritdtszuschlag ab dem Jahr 2021 schritt-
weise abzuschaffen.

Sofern der Anleger kirchensteuerpflichtig ist, muss auf die
Kapitaleinklinfte zusatzlich Kirchensteuer als Zuschlag zur
Einkommensteuer entrichtet werden (§ 51a Abs.2b EStG).
Die Kirchensteuer bemisst sich fur kirchensteuerpflichtige
Anleger nach der festgesetzten Einkommensteuer und
betragt derzeit — je nach Bundesland - zwischen 8 Prozent
und 9 Prozent der Einkommensteuer. Sie wird grundsatzlich
als Zuschlag zur Abgeltungsteuer erhoben (§51a Abs. 2c
EStG).

Als Werbungskosten (§ 20 Abs. 9 EStG) kann der Anleihe-
glaubiger in seiner persénlichen Einkommensteuererklarung
insgesamt, d.h. zur Abgeltung aller Werbungskosten fur alle
Kapitaleinkiinfte, einen Betrag von 801,00 Euro abziehen
(Sparerpauschbetrag). Im Fall der Zusammenveranlagung von
Ehegatten betragt der Sparerpauschbetrag 1.602,00 Euro.
Ein Abzug der tatséchlichen Werbungskosten ist nicht
zuldssig (Bruttobesteuerung). Auf3erdem darf der geltend
gemachte Sparerpauschbetrag die Kapitalertréage nicht Gber-
steigen. Inwieweit der Anleiheglaubiger auf die Kapitalein-
kiinfte aus dieser Schuldverschreibung den Sparerpausch-
betrag anwenden kann, hdngt von seiner persénlichen
steuerlichen Situation ab.



VIl. BESTEUERUNG DER ANLEIHEGLAUBIGER IN DEUTSCHLAND

Falls die Schuldverschreibungen fiir den Anleiheglaubiger
durch ein inlandisches Kreditinstitut, ein inlandisches Finanz-
dienstleistungsinstitut (einschlief3lich inlandischer Niederlas-
sungen eines ausléndischen Instituts), ein inldandisches Wert-
papierhandelsunternehmen oder eine inlandische
Wertpapierhandelsbank (nachfolgend ,,inléndische Depot-
stelle”) verwahrt oder verwaltet werden und die Zinsertrage
durch die inlandische Depotstelle gutgeschrieben oder ausge-
zahlt werden, wird Kapitalertragsteuer in Héhe von 25 Pro-
zent (zzgl. Solidaritdtszuschlag von 5,5 Prozent hierauf, d.h.
insgesamt 26,375 Prozent; zum Solidaritdtszuschlag siehe
Anmerkung auf Seite 68 zur eventuellen Abschaffung) sowie
ggf. Kirchensteuer einbehalten und durch die inlandische
Depotstelle an das Finanzamt abgefihrt. Der Anleiheglaubiger
hat die Mdglichkeit, beim Bundeszentralamt fur Steuern
(BZSt) der Offenlegung seiner konfessionsbezogenen Daten
zu widersprechen (sog. Sperrvermerk). In diesem Fall wird die
Kirchensteuer nicht an der Quelle einbehalten mit der Folge,
dass der Anleiheglédubiger eine Einkommensteuererklarung
einzureichen hat, um die zutreffende Kirchenbesteuerung
sicherzustellen. Nach deutschem Steuerrecht ist die Emitten-
tin nicht verpflichtet, die Kapitalertragsteuer auf geleistete
Zinsen bzw. Gewinne aus der Einlésung oder Verauf3erung
der Schuldverschreibungen einzubehalten. Sie Gbernimmt
keine Verantwortung fiir den Einbehalt von Steuern an der
Quelle, die gegebenenfalls seitens der inldandischen Depot-
stelle erfolgt.

Es wird grundsatzlich keine Kapitalertragsteuer einbehalten,
wenn der Anleiheglédubiger eine Privatperson ist, die (i) die
Schuldverschreibungen nicht in ihrem Betriebsvermégen halt
und (ii) einen Freistellungsauftrag bei der inlandischen Depot-
stelle einreicht. Dies gilt allerdings nur, soweit die Zinsein-
kiinfte aus den Schuldverschreibungen zusammen mit allen
anderen Einkiinften aus Kapitalvermégen den Sparerpausch-
betrag nicht tbersteigen. Au3erdem wird keine Kapitalertrag-
steuer einbehalten, wenn anzunehmen ist, dass die Einklinfte
keiner Besteuerung unterworfen werden und der inlandischen
Depotstelle eine entsprechende Nichtveranlagungsbescheini-
gung des zustandigen Finanzamtes zur Verfliigung gestellt
wird.

Der Einbehalt der Kapitalertragsteuer (einschliefllich Solida-
ritdtszuschlag sowie ggf. Kirchensteuer; zum Solidaritats-
zuschlag siehe Anmerkung auf Seite 68 zur eventuellen
Abschaffung) hat grundséatzlich abgeltende Wirkung, sodass
auf der Ebene des Anleiheglaubigers keine weitere Besteue-
rung erfolgt. Soweit die Zinsen nicht Uber eine inlandische
Depotstelle ausgezahlt werden, ist der Anleiheglaubiger ver-
pflichtet, die Zinseinkinfte im Zuge der steuerlichen Veran-
lagung (Einkommensteuererklarung) zu erkléaren. Auch in
diesem Fall unterliegen die Zinseinkiinfte dem gesonderten
Einkommensteuertarif fur Kapitaleinkiinfte in Hohe von

25 Prozent zzgl. Solidaritatszuschlag sowie etwaiger Kirchen-
steuer (zum Solidaritatszuschlag sieche Anmerkung auf Seite
68 zur eventuellen Abschaffung).
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Soweit der Anleiheglaubiger beim Erwerb der Schuldver-
schreibungen Stiickzinsen zu bezahlen hat, kann er diese als
negative Einnahmen aus Kapitalvermégen geltend machen
und mit erhaltenen Zinsen verrechnen.

Die Rickzahlung der Zeichnungssumme (Nominalbetrag der
Anleihe) bzw. von Teilen hiervon unterliegt grundsatzlich
nicht der Einkommensteuer. Entsteht aus der Veraduflerung
der Anleihe oder Riickzahlung der Zeichnungssumme ein
Gewinn oder Verlust, so handelt es sich insoweit ebenfalls um
Einklinfte aus Kapitalvermoégen (§ 20 Abs. 2 Nr. 7 EStG), die
ebenfalls der Abgeltungsteuer in Hohe von 25 Prozent zzgl.
Solidaritatszuschlag (d.h. insgesamt 26,375 Prozent; zum
Solidaritatszuschlag siehe Anmerkung auf Seite 68 zur even-
tuellen Abschaffung) und ggf. Kirchensteuer unterliegen. Die
Steuer wird von der inlandischen Depotstelle an der Quelle
einbehalten und an das zusténdige Finanzamt abgefihrt.
Sollten die Anschaffungsdaten der Schuldverschreibungen
(etwa in Folge eines Depotibertrags) nicht nachgewiesen
werden, so betragt die Kapitalertragsteuerbemessungs-
grundlage 30 Prozent der Einnahmen aus der Verauflerung
oder Einlésung der Schuldverschreibungen.

Verluste aus Kapitalvermdgen (z.B. aus bezahlten Stiickzin-
sen oder einer nicht vollstdndigen Rickzahlung der Anleihe)
dirfen nicht mit Einklinften aus anderen Einkunftsarten aus-
geglichen werden (§ 20 Abs.6 S.2 EStG). Allerdings kénnen
sie in den folgenden Veranlagungszeitrdumen mit positiven
Einklnften aus Kapitalvermdgen verrechnet werden.

Anleiheglaubiger sollten die Entwicklungen rund um das
Thema einer moéglichen Abschaffung der Abgeltungssteuer
aufmerksam verfolgen (vgl. Kapitel Il, Nr. 3.22).

2. Erbschaft- und Schenkungsteuer

Der Erwerb von Schuldverschreibungen von Todes wegen
oder durch eine Schenkung unter Lebenden unterliegt grund-
satzlich der Erbschaft- und Schenkungsteuer. Als steuer-
pflichtiger Erwerb sind neben der reinen Anleihe auch die bis
zum Todeszeitpunkt aufgelaufenen Stiickzinsen zu bertick-
sichtigen. Gemé&f3 §12 Abs. 1 ErbStG in Verbindung mit §12
Abs.1 S.1 BewG sind Anleihe und Zins als Kapitalforderungen
grundsétzlich mit dem Nennwert zu bericksichtigen. Die
Hoéhe der anfallenden Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer
héngt in erster Linie von der Héhe der Vermdgensibertra-
gung, dem Verwandtschaftsgrad zum Erblasser oder Schen-
ker und der Héhe des fir den Erwerber anzuwendenden Frei-
betrags ab. Der Steuersatz liegt zwischen 7 Prozent und

50 Prozent.
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GLAUBIGER

IN LUXEMBURG

Allgemeine Hinweise

Die nachfolgende Darstellung ist eine allgemeine Beschrei-
bung von bestimmten in Luxemburg geltenden steuerlichen
Aspekten im Zusammenhang mit den Wertpapieren. Sie
erhebt nicht den Anspruch, eine umfassende Beschreibung
aller moglichen steuerlichen Aspekte der Wertpapiere darzu-
stellen, ob in Luxemburg oder in anderen Landern. Potenziel-
len Anlegern wird empfohlen, sich von ihrem eigenen Steuer-
berater beraten zu lassen, nach welchen Rechtsordnungen
der Erwerb, das Halten und die Veraduf3erung von Wertpapie-
ren sowie der Bezug von Zins-, Kapital- oder sonstigen Zah-
lungen relevant ist und welche steuerlichen Folgen dies
jeweils in Luxemburg auslésen kann. Diese Zusammenfassung
beruht auf dem Gesetzesstand zum Datum dieses Prospekts.
Die in diesem Abschnitt enthaltenen Informationen beschran-
ken sich auf steuerliche Aspekte und enthalten keine Aussage
zu anderen Fragen, insbesondere nicht zur RechtmaBigkeit
von Transaktionen im Zusammenhang mit den Wertpapieren.

1. Quellensteuer

Samtliche Zahlungen der Emittentin im Zusammenhang mit
dem Halten, der Verduf3erung oder der Tilgung der Wertpa-
piere erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug von jedweder
Steuer, die Luxemburg nach seinen geltenden Vorschriften
erhebt. Dies gilt vorbehaltlich der Anwendung des abgeénder-
ten Gesetzes vom 23. Dezember 2005, mit dem seit dem 1.
Januar 2017 (Zinsgutschriften bereits seit dem 1. Juli 2005)
eine Quellensteuer in Hohe von 20 Prozent auf Zinszahlungen
und vergleichbare Einkiinfte erhoben wird, die von luxembur-
gischen Zahlstellen an natirliche in Luxemburg anséssige
Personen geleistet werden.

Nach dem abgeénderten Gesetz vom 23. Dezember 2005
kénnen in Luxemburg anséssige naturliche Personen fir eine
20-prozentige Besteuerung auf Zinsertrage optieren, wenn
diese Zinsen durch eine Zahlstelle ausgezahlt werden, die
ihren Sitz in einem anderen EU-Mitgliedstaat als Luxemburg
hat, oder wenn die Zahlstelle ihren Sitz in einem Mitgliedstaat
des Europaischen Wirtschaftsraums oder in einem Staat oder
Gebiet hat, der bzw. das mit Luxemburg ein Abkommen tber
die Anwendung der EU-Richtlinie 2003/48/EG (,,EU-Zins-
richtlinie“) abgeschlossen hat. In diesen Féllen wird die Quel-
lensteuer von 20 Prozent auf Grundlage der gleichen Betrage
errechnet, die bei Zahlung durch eine Luxemburger Zahlstelle
einschlagig waren. Die Option fir die Quellensteuer kann
allerdings nur einheitlich fir alle Zinszahlungen, die Uber das
gesamte betreffende Kalenderjahr durch eine Zahlstelle an
den in Luxemburg anséssigen Anleiheglaubiger erfolgen, aus-
gelibt werden.

Bei natlrlichen Personen, die im Rahmen der Verwaltung
ihres Privatvermdgens handeln, hat die oben beschriebene
Quellensteuer in H6he von 20 Prozent eine vollstandige
Abgeltungswirkung hinsichtlich der diesbeziliglichen Einkom-
mensteuer.

Die Verantwortung fir die ordnungsgemafle Erhebung und
Abfiihrung der Quellensteuer in Anwendung des abgeander-
ten Gesetzes vom 23. Dezember 2005 obliegt der Luxembur-
ger Zahlstelle (ausgenommen im Fall einer Option fir die
20-prozentige Quellensteuer durch eine in Luxemburg ansés-
sige Person wo die Verantwortung der in Luxemburg ansassi-
gen Person obliegt) im Sinne dieses Gesetzes und nicht der
Emittentin.

2. Steuern auf Einkiinfte und Verauf3erungsgewinne
Wertpapierinhaber, die aus ihren Wertpapieren Einkiinfte oder
aus deren Verduf3erung oder Tilgung einen Gewinn erzielen,
unterliegen nicht der entsprechenden Luxemburger Steuer
auf Einkommen- und Verauf3erungsgewinne, es sei denn,

a) die betreffenden Wertpapierinhaber sind oder gelten zum
Zweck der Luxemburger Steuer (oder aufgrund sonstiger
einschlagiger Bestimmungen) als in Luxemburg anséassige
natlrliche oder juristische Personen, oder

a) das betreffende Einkommen oder der Gewinn ist einer
Betriebsstatte oder einem sténdigen Vertreter in Luxem-
burg zuzuordnen.
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3. Vermogensteuer

Gesellschaften, die Wertpapierinhaber sind, unterliegen nicht

der luxemburgischen Vermégensteuer, es sei denn

a) die jeweiligen Inhaber der Wertpapiere sind oder gelten fir
die Zwecke der einschlagigen Bestimmungen als in Luxem-
burg ansédssige Personen (mit Ausnahme der folgenden
von der Vermdgensteuer befreiten juristischen Personen:
(i) Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere
(OGAW) im Sinne des abgeanderten Gesetzes vom 17.
Dezember 2010, (ii) Investmentgesellschaften fir Investi-
tionen in Risikokapital (Société d‘Investissement en capi-
tal a risque (SICAR)) im Sinne des abgeédnderten Gesetzes
vom 15. Juni 2004, (iii) Verbriefungsgesellschaften im
Sinne des abgeédnderten Gesetzes vom 22. Méarz 2004,
(iv) spezialisierte Investmentfonds (Specialised Invest-
ment Funds (SIF)) im Sinne des abgeédnderten Gesetzes
vom 13. Februar 2007 sowie (vi) Gesellschaften zur Ver-
waltung von Familienvermdgen (Société de Gestion de
Patrimoine Familial (SPF)) im Sinne des abgeénderten
Gesetzes vom 11. Mai 2007); oder

b) das betreffende Wertpapier ist einer Betriebsstéatte oder
einem sténdigen Vertreter in Luxemburg zuzuordnen.

Natirliche Personen unterliegen nicht der luxemburgischen
Vermdégensteuer.

4. Erbschaft- und Schenkungsteuer

Bei natirlichen Personen als Wertpapierinhaber, die im Sinne
der Erbschaftsteuer in Luxemburg anséssig sind, sind die
Wertpapiere dem erbschaftsteuerpflichtigen Vermogen dieser
Person hinzuzurechnen.

Schenkungsteuer kann auf die Schenkung der Wertpapiere
erhoben werden, falls die Schenkung in Luxemburg notariell
beurkundet wird oder in Luxemburg registriert wird.

5. Sonstige Steuern und Abgaben

Fir den Wertpapierinhaber unterliegen die Emission, der
Rickkauf, die Kiindigung oder die Veraufierung der Wert-
papiere in Luxemburg keiner Registrierungs- oder Stempel-
gebihr, es sei denn, dies wird notariell beurkundet oder
anderweitig in Luxemburg registriert (in der Regel nicht
zwingend).

6. Ansassigkeit

Ein Wertpapierinhaber wird nicht aufgrund des blof3en Besit-
zes eines Wertpapiers oder des Abschlusses, der Durchfih-
rung, Ubergabe und /oder Durchsetzung der mit diesem oder
einem anderen Wertpapier verbundenen Rechte zu einer in
Luxemburg steuerlich anséassigen Person oder als eine solche
angesehen.



IX. BESTEUERUNG

DER ANLEIHE-

GLAUBIGER

IN FRANKREICH

Allgemeine Hinweise:

Dieser Abschnitt enthélt eine Darstellung einiger wichtiger
franzésischer Besteuerungsgrundséatze, die im Zusammen-
hang mit dem Erwerb, dem Halten, der Verduf3erung oder fir
eine sonstige Verfligung lber die Anleihe fir in Frankreich
steuerlich anséssige natiirliche Personen, die ihre Anleihe im
steuerlichen Privatvermégen halten, von Bedeutung sein kén-
nen. Soweit die vorstehenden Annahmen auf den Anleiheglau-
biger nicht zutreffen, ist die Darstellung nicht oder nur einge-
schrankt Ubertragbar.

Die nachstehenden Ausfiihrungen stellen jedoch keine umfas-
sende oder gar abschlieBende Darstellung aller denkbaren
steuerlichen Aspekte dar, die fur einen Erwerber von Inhaber-
schuldverschreibungen relevant sein kdnnten. Sie kdnnen
insbesondere nicht die individuelle steuerliche Beratung des
einzelnen Anleiheglaubigers ersetzen. Es wird daher den
potenziellen Erwerbern der Inhaberschuldverschreibungen
ausdriicklich empfohlen, vorweg die rechtlichen und steuer-
lichen Auswirkungen des Erwerbs, des Haltens, der Veraufle-
rung oder fir eine sonstige Verfligung iber die Anleihe unter
Einbeziehung der individuellen steuerlichen Situation mit
einem Steuerberater sorgféltig zu prifen.

Diese Zusammenfassung bezieht sich auf die in Frankreich
am Prospektdatum anwendbaren Rechtsvorschriften und gilt
vorbehaltlich kiinftiger Gesetzesanderungen, Gerichtsent-
scheidungen und Anderungen der Verwaltungspraxis, welche
ggf. zu einer Erhéhung der steuerlichen Belastung fiihren
kénnten.

1. Einkommensteuer

Einkiinfte aus den Anleihen

Natirliche Personen mit steuerlichem Wohnsitz in Frankreich
unterliegen der franzésischen Einkommensteuer mit ihren
gesamten Einkiinften, unabhéangig davon, ob diese aus fran-
z6sischen oder ausléandischen Quellen stammen. Es wird
Anleiheglaubigern daher empfohlen, ihre individuelle steuer-
liche Situation zu priifen, um ihr Wohnsitzland aus steuerli-
cher Sicht festzulegen, welches nicht unbedingt das Land ist,
dessen Staatsangehdrigkeit sie besitzen.

Die Einkilinfte aus den Anleihen, bei denen es sich um von
einer deutschen Gesellschaft an natiirliche Personen mit
Wohnsitz in Frankreich gezahlte Zinsen handelt, werden nur
in Frankreich besteuert und dirften daher in Deutschland kei-
nem Steuerabzug an der Quelle unterliegen. Es wird Anlegern
jedoch empfohlen, zu priifen, ob diese Einklinfte tatsachlich
keinem Steuerabzug an der Quelle unterworfen sind.

Die Einkommensteuer wird normalerweise nach dem Gesamt-
betrag des jahrlichen Nettoeinkommens des Steuerpflichtigen
festgesetzt. Was jedoch auf die Anleihen berechnete Zinsen
betrifft, werden diese erst im Zeitpunkt ihrer tatsachlichen
Vereinnahmung, das heif3t bei ihrer Gutschrift auf einem
Konto, besteuert. Diese Gutschrift erfolgt zu ihrem Fallig-
keitsdatum. Daher kdnnen sie in Frankreich zum ersten Mal
fur das Jahr 2019 besteuert werden. Anschlie3end werden
die Zinsen dort jedes Kalenderjahr besteuert.

Als Ertrage aus festverzinslichen Anlagen gehen die auf die
Anleihen berechneten Zinsen in die Einkiinfte jedes Anleihe-
glaubigers ein, die zum progressiven Tarif der Einkommen-
steuer besteuert werden. Sie sind jedoch ebenfalls Gegen-
stand eines Quellensteuerabzugs mit einem Satz von

24 Prozent. Dieser pauschale Steuerabzug ohne Abgeltungs-
wirkung wird auf die im Folgejahr zu zahlende Steuer ange-
rechnet und kann dem Steuerpflichtigen im Falle eines Mehr-
betrags erstattet werden.
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Er wird entweder durch den Anleger selbst bei dem fiir seinen
Wohnort zustdndigen Finanzamt fiir Privatpersonen oder
durch das in Deutschland niedergelassene auszahlende Insti-
tut bei dem Finanzamt fir nicht Gebietsansédssige spatestens
am 15. des auf die Zahlung dieser Einkiinfte folgenden
Monats erklart und entrichtet.

Gewinne aus der entgeltlichen Verdauf3erung der Anleihen
Naturliche Personen mit steuerlichem Wohnsitz in Frankreich
sind fur sdmtliche von ihnen erzielte Gewinne aus der Verau-
Berung von Wertpapieren steuerpflichtig. Dies schlief3t auch
Gewinne im Hinblick auf ausldndische Wertpapiere oder bei
Finanzinstituten im Ausland verwahrte Wertpapiere wie die
Anleihen ein.

Die von den Anlegern bei der entgeltlichen Verauf3erung
erzielten Gewinne, bei denen es sich um Verauf3erungsge-
winne handelt, die von natlirlichen Personen mit Wohnsitz in
Frankreich auf von einer deutschen Gesellschaft ausgegebe-
nen Wertpapiere realisiert werden, werden nur in Frankreich
besteuert. Gemafd dem deutsch-franzésischen Doppelbesteu-
erungsabkommen dirften diese Verdau3erungsgewinne daher
in Deutschland keinem Steuerabzug an der Quelle unterliegen.

Gemaf3 den gegenwartig geltenden Bestimmungen werden die
von natirlichen Personen mit Wohnsitz in Frankreich bei der
entgeltlichen Veréduf3erung der Anleihen realisierten Gewinne
ihren sonstigen Einkiinften hinzugerechnet, um ein Gesamt-
einkommen zu bilden, das dem progressiven Einkommensteu-
ertarif unterworfen ist. Sie sind auch den Sozialversiche-
rungsbeitragen unterworfen (siehe 2. unten). Entgeltliche
Verauflerungen umfassen nicht nur Borsengeschéafte und frei-
handige Verkaufe, sondern insbesondere auch Riickkéaufe der
Emittentin oder Einbringungen in Gesellschaften.

Die Veraduf3erungsgewinne werden aus der Differenz zwischen
dem Verauflerungspreis und dem Anschaffungspreis errech-
net. Der Verauf3erungspreis kann um die von dem Anleihe-
glaubiger als Abtretenden bei der Transaktion entrichteten
Kosten und Abgaben verringert werden. Bei Anleihen ist der
Preis, zu dem die Transaktion abgeschlossen wird, einschlief3-
lich des aufgelaufenen Anteils des zu beziehenden Kupons,
zugrunde zu legen. Als Anschaffungspreis gilt der Preis, fur
den die Anleihen gegen Entgelt erworben wurden, oder der
fur die Ermittlung der Erbschafts- und Schenkungssteuer im
Fall des unentgeltlichen Erwerbs zugrunde gelegte Wert. Die-
ser Preis ist um die von dem Anleiheglaubiger bei der Auf-
nahme der Anleihen in sein Vermégen personlich getragenen
Anschaffungskosten, wie die Erbschafts- und Schenkungs-
steuern, die Kosten fiir Beurkundungen oder die Honorare des
Notars, zu erhéhen. Wenn die verduflerten Anleihen zu unter-
schiedlichen Preisen erworben wurden, ist der zugrunde zule-
gende Anschaffungspreis der gewichtete Mittelwert dieser
Preise.

2. Sozialversicherungsbeitrage auf Kapitaleinkiinfte

Die Zinsertrage aus den Anleihen und die im Fall einer ent-
geltlichen Verauf3erung von natiirlichen Personen mit Wohn-
sitz in Frankreich erzielten Gewinne unterliegen dem allge-
meinen Sozialbeitrag (,CSG"), dem Zuschlag fir die
Rickzahlung der Sozialschuld (,,CRDS*), den Sozialabgaben,
den Zusatzzuschlagen zu den Sozialabgaben und schliefllich
dem Solidaritatszuschlag. Diese Steuern und Zuschlage wer-
den zum Prospektdatum zu einem Gesamtbeitragssatz von
15,5 Prozent entrichtet. Der allgemeine Sozialbeitrag ist von
dem zum progressiven Tarif der Einkommensteuer besteuer-
ten Gesamteinkommen des betreffenden Jahres in Héhe von
5,1 Prozent abzugsfahig.

3. Schenkungs- und Erbschaftssteuer

Wenn der Erblasser bei seinem Tod bzw. der Schenker bei der
Schenkung seinen Wohnsitz in Frankreich hatte, werden alle
beweglichen und unbeweglichen Gegenstande, deren Eigen-
tumer er war oder die Gegenstand der Schenkung sind, unge-
achtet ihrer Art oder Belegenheit vom Anwendungsbereich
der Erbschaftssteuer oder der Schenkungssteuer erfasst. Das
gilt auch fir die von einer auslandischen Gesellschaft ausge-
gebenen Wertpapiere, im vorliegenden Fall die von einer
deutschen Gesellschaft ausgegebenen Anleihen. Wenn in
Deutschland nach deutschem Recht ebenfalls Steuern zu ent-
richten wéren, was Anleger Uberpriifen sollten, wiirden diese
zu Steuergutschriften fiihren, die auf die in Frankreich zu
erhebenden Steuern anrechnungsféhig sind. Die Anrechnung
ist der H6he nach auf den Teil der vor dieser Anrechnung
ermittelten Steuern beschrankt, die sich aus den Anleihen,
das heif3t aus dem Vermdgen, fiir das der Abzug zu gewéhren
ist, ergeben.

Als bérsennotierte Wertpapiere werden die Anleihen nach
dem mittleren Borsenkurs am Tag des Tods oder der Schen-
kung, oder nach Wahl der Erben oder Verméachtnisnehmer
und nur fir Nachlasse nach dem Durchschnitt der 30 letzten
Kurse vor dem Tod, bewertet. Wenn nur das mit einem Nief3-
brauch belastete Eigentum tibertragen wird, wird dieser Wert
um den Steuerfreibetrag korrigiert, der der Bewertungsta-
belle fir Nief3brauchsrechte entspricht.
Die Erbschafts- oder Schenkungssteuer wird auf der Grund-
lage des Nettoanteils jedes Erben oder Verméchtnisnehmers
oder jedes Schenkungsempfangers ermittelt. Diese Ermitt-
lung umfasst drei Stufen:
Die Anwendung der Steuerfreibetrage auf den Nettoanteil
jedes Zahlungspflichtigen, die nicht exakt libereinstimmen,
wenn es sich um einen Nachlass oder eine Schenkung
handelt;
Die Ermittlung der Steuern nach einem Tarif, dessen Satz
sich nach dem Grad zwischen dem Erblasser und dem
Beglnstigten richtet und der fiir Nachlasse und Schen-
kungen identisch ist, aufler es handelt sich um eine Uber-
tragung zwischen Ehegatten oder Lebenspartnern;
Gegebenenfalls die Anwendung einer Steuererméfligung,
deren Anwendungsbereich fiir Schenkungen enger als fir
Nachlasse ist.
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Die Erklarung des Nachlasses ist von den Erben oder Ver-
méachtnisnehmern bei den Registrierungszentren des Finanz-
amtes des Wohnsitzes des Erblassers innerhalb einer Frist
von sechs Monaten ab dem Tag des Todes einzureichen, wenn
dieser in Frankreich eingetreten ist. Bei einer Schenkung
betragt die Frist einen Monat ab der Unterzeichnung der
Schenkungsurkunde. Die Erbschafts- und Schenkungssteuer
muss im Zeitpunkt der Einreichung der Erklarung in bar
gezahlt werden.

4. Vermogenssteuer

Ungeachtet ihrer Staatsangehdorigkeit unterliegen natirliche
Personen mit steuerlichem Wohnsitz in Frankreich einer
unbeschrankten Vermdgenssteuerpflicht, was bedeutet, dass
ihr gesamtes Vermdégen in den Anwendungsbereich dieser
Steuer féllt, unabhangig davon, ob dieses in Frankreich oder
im Ausland belegen ist.

Das ist insbesondere bei den Anleihen der Fall, bei denen es
sich um von einer deutschen Gesellschaft ausgegebene Wert-
papiere handelt, die daher in das steuerpflichtige Vermogen
der Anleihegldubiger am 1. Januar des Veranlagungsjahrs ein-
zubeziehen sind. Sie sind nach dem letzten bekannten Kurs
oder nach dem Durchschnitt der letzten 30 Kurse vor dem

1. Januar jedes Jahres zu bewerten.

Der Betrag der Vermdgenssteuer wird durch Anwendung der
gesetzlich bestimmten Steuertabelle auf den Nettowert, das
heif3t unter Abzug anrechenbarer Schulden, des steuerpflich-
tigen Vermogens, und dann durch Verringerung des erhalte-
nen Ergebnisses um gegebenenfalls verfiigbare Steuererma-
Bigungen oder sogar durch Anwendung einer Hochstgrenze
nach dem Einkommen des Steuerpflichtigen, ermittelt.

5. Registrierungs- oder Stempelgebiihren

Kéaufe und Verkaufe der Anleihen durch natiirliche Personen
mit Wohnsitz in Frankreich unterliegen in Frankreich keiner
Registrierungs- oder Stempelgebuhr.
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Der nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches aufge-
stellte und gepriifte Jahresabschluss der Emittentin flir das
Geschaftsjahr 2016 ist im Bundesanzeiger veréffentlicht und
im Internet unter www.bundesanzeiger.de kostenfrei 6ffent-
lich zugénglich und abrufbar (ohne Gewahr fir die Dauer). Er
kann darlber hinaus auch in den Geschaftsrdumen der Green
City Energy Kraftwerkspark IIl GmbH & Co. KG, Zirkus-Kro-
ne-Straf3e 10, 80335 Miinchen, wahrend der Geschaftszeiten
kostenfrei eingesehen werden.

Der Jahresabschluss der Emittentin flir das Geschéaftsjahr
2016 wurde in entsprechender Anwendung der §§ 317 ff.
HGB unter Beachtung der vom Institut fur Wirtschaftspriifer
(IDW) festgelegten deutschen Grundsatze ordnungsmafliger
Abschlusspriufung gepruft.

Der Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr 2016 wurde mit
einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.
Der Bestatigungsvermerk ist im Folgenden wiedergegeben.

Wiedergabe des Bestatigungsvermerks des Abschluss-
priifers des Jahresabschlusses fiir das Geschafts-
jahr 2016

»Bestdtigungsvermerk des Abschlusspriifers

An die Green City Energy Kraftwerkspark |ll GmbH & Co. KG,
Miinchen

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter Einbe-
ziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Green City
Energy Kraftwerkspark Ill GmbH & Co. KG, Miinchen, fiur das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016
geprift. Die Prifung umfasst auch die ordnungsgemafle
Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnah-
men zu den einzelnen Kapitalkonten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss
und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vor-
schriften unter Berlicksichtigung der Vorschriften des Vermo-
gensanlagengesetzes (VermAnIG) und der erganzenden
Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages liegen in der Ver-
antwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Dar-
Uber hinaus liegt die ordnungsgemaéfie Zuweisung von Gewin-
nen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen
Kapitalkonten in der Verantwortung der gesetzlichen Vertre-
ter.

Verantwortung des Abschlussprifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durch-
gefuhrten Priufung eine Beurteilung Gber den Jahresabschluss
unter Einbeziehung der Buchfihrung und Gber den Lagebe-
richt abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 25
VermAnIG i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Insti-
tut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmafliger Abschlusspriifung vorgenom-
men. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufihren,
dass Unrichtigkeiten und Verstofle, die sich auf den Jahres-
abschluss unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungs-
legungsvorschriften und den Lagebericht wesentlich auswir-
ken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Geschaftstatigkeit und liber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen
Uber mdgliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben
in Jahresabschluss und Lagebericht iberwiegend auf der
Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundséatze und
der wesentlichen Einschatzungen der Geschéaftsleitung sowie
die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts. Die Ordnungsmafigkeit der Zuweisung
von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den
einzelnen Kapitalkonten gemaf3 § 25 Abs. 3 VermAnIG haben
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wir auf Basis einer Priifung des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems und von aussagebezogenen Pri-
fungshandlungen tUberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Prifungsurteil
Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss
fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember
2016 den gesetzlichen Vorschriften und den ergdnzenden
Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags. Nach unserer
Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnisse ist die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Ein-
lagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in allen
wesentlichen Belangen ordnungsgemaf erfolgt. Der Lage-
bericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht
den gesetzlichen Vorschriften, vermittelt insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt

die Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicklung zutref-
fend dar.“

Miinchen, den 22. Dezember 2017
Baker Tilly GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft (Dusseldorf)

(vormals Baker Tilly Roelfs AG Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft

Groning Paucksch
Wirtschaftsprufer Wirtschaftspruferin



Xl. GESELLSCHAFTS- 77

VERTRAG UND

INVESTITIONS-

KRITERIEN

Gesellschaftsvertrag der Green City Energy Kraftwerks-
park Ill GmbH & Co. KG

§1 Firma, Sitz und Gegenstand

1. Die Gesellschaft hat die Firma Green City Energy Kraft-
werkspark Il GmbH & Co. KG (nachfolgend die ,,Gesell-
schaft®).

2. Sitz der Gesellschaft ist Mlnchen.

3. Gegenstand der Gesellschaft ist die Initilerung und Foérde-
rung, Verwaltung und der Betrieb 6kologischer Projekte im
Bereich der Erneuerbaren Energien mit Fokussierung auf
die Bereiche Wind, Wasser und Solar durch
a) Erwerb schlisselfertiger Anlagen zur Erzeugung, zum

Transport und zur Speicherung von Strom, Gas oder
Warme aus Erneuerbaren Energien, der hierfiir genutz-
ten Infrastruktur und der hierfir genutzten Projekt-
rechte, Vermarktung der erzeugten Energie sowie
Betrieb und Verkauf solcher Anlagen, Infrastruktur und
Projektrechte;

b) Griindung von Tochtergesellschaften und Erwerb und
Verauflerung von Beteiligungen (einschlie3lich Minder-
heitsbeteiligungen) bis zu 100 Prozent an Unterneh-
men; im Zuge solcher Transaktionen kénnen auch
Gesellschafterdarlehen des /der Verauflerer(s) mit
erworben und fortgefiihrt werden;

c) Gewahrung nachrangiger Darlehen an Unternehmen;

d) Zeichnung von Finanzierungsinstrumenten, die von
Unternehmen ausgegeben wurden;
in den in vorstehenden Unterabséatzen b) bis d)
genannten Féllen, jeweils soweit diese Unternehmen
oder Unternehmen, an denen sie beteiligt sind, Pro-
jekte betreiben bzw. in Projekte investieren, die mit der
Herstellung, der Entwicklung, der Errichtung und /oder
dem Kauf und Verkauf von Erzeugnissen und Anlagen
zur Erzeugung, zum Transport und zur Speicherung
von Strom, Gas oder Warme aus Erneuerbaren Ener-
gien einschliefllich der hierfiir genutzten Infrastruktur
und der hierfir genutzten Projektrechte befasst sind
(sdmtliche in vorstehenden Unterabséatzen a) bis d)
genannten Projekte nachfolgend die ,,Projekte®).

. Die Gesellschaft darf alle Geschéafte betreiben, die dem

Gesellschaftszweck unmittelbar oder mittelbar zu dienen
geeignet sind oder die Entwicklung des Unternehmens
férdern (einschlief3lich der Einstellung und Beschéaftigung
des hierfiir benétigten Personals, insbesondere im Bereich
technische und kaufméannische Betriebsfiihrung).

. Die Gesellschaft darf Zweigniederlassungen im In- und

Ausland errichten.

§2 Gesellschafter
1. Personlich haftender Gesellschafter ohne Gesellschafts-

einlage ist die Green City Energy Kraftwerke GmbH, mit
Sitz in Minchen, eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Miinchen unter HRB 190989 mit einem
Stammbkapital von 25.000,00 Euro (nachfolgend der ,,per-
sonlich haftende Gesellschafter®).

. Der personlich haftende Gesellschafter erhalt fir die Haf-

tungsibernahme eine jahrliche Vergitung von
2.000,00 Euro zuziiglich Umsatzsteuer, fallig im Nachhin-
ein am 15. Dezember eines jeden Jahres.

. Einzige Kommanditistin ist die Green City Energy Aktien-

gesellschaft mit Sitz in Minchen, eingetragen im Handels-
register des Amtsgerichts Minchen unter HRB 195009
(nachfolgend die ,,Kommanditistin®), mit einer anfangli-
chen Pflichteinlage und in das Handelsregister einzutra-
genden Hafteinlage (zusammen: ,Kommanditeinlage) in
Hoéhe von 500,00 Euro. Die Gesellschaft plant, zur Umset-
zung ihres Unternehmensgegenstandes Finanzierungsinst-
rumente auszugeben. Insbesondere plant die Gesellschaft
Inhaberschuldverschreibungen in zwei Tranchen tber
einen Gesamtbetrag von bis zu 50.000.000,00 Euro ab
Anfang 2016 zu begeben. Die Kommanditistin wird die
Kommanditeinlage vierteljahrlich bis zum Ablauf der Zeich-
nungsfrist fur diese Inhaberschuldverschreibungen auf
einen Betrag in Hohe von 2,5 Prozent des zum jeweiligen
Zeitpunkt begebenen Gesamtnominalbetrags dieser Inha-
berschuldverschreibungen aufstocken. Entscheidet sich
die Gesellschaft, weitere Finanzierungsinstrumente (wie
etwa weitere Inhaber- oder Namensschuldverschreibun-
gen, Genussrechte etc.) zu begeben, so kann die Kom-
manditistin nach freiem Ermessen auch beztiglich dieser
Instrumente eine entsprechende Kommanditeinlagenerhé-
hung (auch mit einem anderen Prozentsatz) vornehmen.
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§ 3 Geschaftsfiihrung, Vertretung

1. Zur Geschéaftsfihrung und Vertretung der Gesellschaft ist
ausschlieflich der persénlich haftende Gesellschafter
berechtigt.

2. Die Geschéaftsfiihrungsbefugnis des persoénlich haftenden
Gesellschafters ist auf Rechtsgeschafte, Erklarungen,
Handlungen und Maf3nahmen in den Grenzen des Gegen-
standes der Gesellschaft geméaf3 § 1 Abs. 3 bis 5 und der
Investitionskriterien gemaf3 Anlage 1 zu diesem Gesell-
schaftsvertrag sowie Ma3nahmen und Handlungen der
laufenden Verwaltung der Gesellschaft beschrankt. Die
Investitionskriterien geméaf3 Anlage 1 sind wesentlicher
Bestandteil des Gesellschaftsvertrags.

3. Der personlich haftende Gesellschafter ist ebenso wie
seine Gesellschafter und Geschaftsfiihrer von sdmtlichen

Beschréankungen geméaf3 §§112 HGB und 181 BGB befreit.

4. Die Geschaftsfiihrung ist berechtigt, zur Durchfiihrung
von Geschéaftsfiihrungsaufgaben Dritte einzuschalten und
Untervollmachten zu erteilen und den jeweiligen Unterbe-
vollméachtigten fir diese Zwecke von den in Absatz 3
genannten Beschrankungen zu befreien.

5. Der persoénlich haftende Gesellschafter erhélt fur die
Geschaftsfihrung ein Entgelt von 0,27 Prozent p.a. der
emittierten Finanzierungsinstrumente, zuziiglich Umsatz-
steuer, das monatlich berechnet wird. Berechnungsgrund-
lage ist der jeweils zum Monatsletzten begebene Gesamt-
nominalbetrag der Finanzierungsinstrumente. Die
Abrechnung erfolgt vierteljahrlich und ist zahlbar am Ende
des Folgemonats. Die Verglitung erhéht sich ab 1. Januar
2018 um 2 Prozent und danach jahrlich zum 1. Januar
eines Jahres um den Prozentsatz p.a., um den sich der
vom Statistischen Bundesamt (www.destatis.de) verof-
fentlichte Preisindex der durchschnittlichen Bruttostun-
denverdienste der vollzeitbeschaftigten Arbeitnehmer in
der Wirtschaft — Wirtschaftszweig Investitionsguterpro-
duzenten (PRODG2) gegeniiber dem Zeitpunkt der letz-
ten Vergitungserhéhung erhéht hat, mindestens aber um
2 Prozent.

§4 Zustimmungspflichtige Geschéfte
Im Innenverhéltnis bedarf der personlich haftende Gesell-
schafter der vorherigen Zustimmung der Gesellschafterver-
sammlung in folgenden Fallen:
zu Rechtsgeschéften, Erklarungen, Handlungen und Maf3-
nahmen, die vom Gegenstand der Gesellschaft geméaf3 §1
Abs. 3 bis 5 abweichen;
zu Rechtsgeschéften, Erklarungen, Handlungen und Maf3-
nahmen, die von den Investitionskriterien gemaf3 Anlage 1
abweichen;
zur Begebung von Schuldverschreibungen, Genussrechten
und ahnlicher Finanzierungsinstrumente gleich welcher
Art und Ausstattung durch die Gesellschaft;
zur Verauf3erung des Geschéftsbetriebes; oder
zur Verfligung Uber wesentliche Teile des Gesellschafts-
vermdgens oder das Vermdgen der Gesellschaft als
Ganzes.

§5 Gesellschafterversammlung

1.

Die Gesellschafter fassen ihre Beschlisse in der Gesell-
schafterversammlung. Der persoénlich haftende Gesell-
schafter hat kein Stimmrecht. Je EUR 1,00 Kommandit-
einlage gewahrt eine Stimme. Gesellschafterbeschlisse
werden vom personlich haftenden Gesellschafter vorbe-
reitet und herbeigefihrt.

. Die Gesellschafterversammlung ist insbesondere zusta-

ndig fur die Beschlussfassung tber:
Anderungen des Gesellschaftsvertrags;
die Entscheidung lGiber Maf3nahmen der Geschéafts-
fiihrung gemaf3 §4;
die Feststellung des Jahresabschlusses und des Lage-
berichtes der Gesellschaft;
die Entlastung der Geschéftsfihrung der Gesellschaft;
die Bestellung und Wahl des Abschlusspriifers;
die Aufldsung der Gesellschaft;
andere Beschlussgegenstande, die der Beschlussfassung
der Gesellschafter nach dem Gesetz vorbehalten sind oder
vom personlich haftenden Gesellschafter den Gesellschaf-
tern zur Beschlussfassung vorgelegt werden.

. Vorbehaltlich §9 Abs. 2 werden sédmtliche Beschliisse der

Gesellschafterversammlung einstimmig gefasst.

. Uber die Beschliisse der Gesellschafterversammlung fer-

tigt der personlich haftende Gesellschafter eine Nieder-
schrift an, die samtliche Gesellschafter zu unterzeichnen
haben. Jedem Gesellschafter ist eine Abschrift der Nie-
derschrift zuzuleiten.

§ 6 Jahresabschluss, Gewinn und Verlust

1.

Geschéftsjahr ist das Kalenderjahr; das erste Geschéafts-
jahr beginnt mit der Eintragung der Gesellschaft in das
Handelsregister.

Der Jahresabschluss der Gesellschaft ist innerhalb der
gesetzlich vorgegebenen Frist aufzustellen.

Die Gesellschafter sind am Gewinn und Verlust der Gesell-
schaft pro rata im Verhéltnis ihrer Einlagen beteiligt.

. Die Vergitungen des personlich haftenden Gesellschafters

werden als Kosten der Gesellschaft behandelt.

§7 Dauer, Kiindigung

1.

2.

Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Jeder Gesellschafter kann die Gesellschaft unter Einhal-
tung einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten zum Ende
eines Geschaftsjahres, erstmals zum 31. Dezember 2036
gegeniiber dem anderen Gesellschafter kiindigen. Die
Kiindigung hat durch schriftliche Erklarung mittels einge-
schriebenen Briefs gegenlber dem jeweils anderen Gesell-
schafter zu erfolgen. Uber die Einhaltung der Kiindigungs-
frist entscheidet die Aufgabe des Kiindigungsschreibens
zur Post.
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3. Wird die Gesellschaft durch den persénlich haftenden
Gesellschafter gekiindigt, so wird sie aufgeldst, es sei
denn, ein neuer Gesellschafter tritt der Gesellschaft bis
zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Kiindigung als
personlich haftender Gesellschafter bei. Kiindigt die Kom-
manditistin, so wird die Gesellschaft fortgesetzt, wenn
zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Kiindigung min-
destens ein neuer Kommanditist der Gesellschaft beitritt;
andernfalls wird sie aufgelost.

4. Ein Gesellschafter, der die Gesellschaft gekiindigt hat,
scheidet auf den Tag des Wirksamwerdens der Kindigung
aus der Gesellschaft aus.

§ 8 Verfiigungen liber Anteile

1. Der personlich haftende Gesellschafter kann lber seine
Gesellschafterstellung ohne Zustimmung der Kommandi-
tistin nur in der Weise verfligen, dass er sie auf die Green
City Energy AG oder eine ihrer Tochtergesellschaften
Ubertragt. Jede andere Verfligung bedarf der vorherigen
Zustimmung der Kommanditistin.

2. Bei Verfiigungen der Kommanditistin tiber ihren Komman-
ditanteil hat der persénlich haftende Gesellschafter ein
Vorkaufsrecht, das er mit Zustimmung der Kommanditistin
auf eine von ihr zu benennende natiirliche oder juristische
Person und ohne Zustimmung der Kommanditistin auf eine
Tochtergesellschaft der Green City Energy AG libertragen
kann. Das Vorkaufsrecht kann zum jeweiligen Nominalwert
des Kapitalanteils gemaf3 § 2 Abs. 3 ausgeubt werden.

§9 Ausschlief3ung eines Gesellschafters

1. Eine Ausschlief3ung eines Gesellschafters ist nur zulassig,
sofern Uber sein Vermdgen das Insolvenzverfahren er6ff-
net wurde. Der Eré6ffnung des Insolvenzverfahrens steht
die Ablehnung der Eré6ffnung mangels Masse gleich.

2. Die AusschliefBung erfolgt durch Beschluss der Gesell-
schafterversammlung ausschliefllich mit den Stimmen des
Gesellschafters, in dessen Person kein Ausschlief3ungs-
grund gemaf3 Absatz 1 vorliegt. Der von der Ausschlie-
BBung betroffene Gesellschafter hat kein Stimmrecht. Mit
dem Zugang des AusschliefBungsbeschlusses scheidet der
betroffene Gesellschafter aus der Gesellschaft aus.

3. Die Auflésung der Gesellschaft nach §133 HGB wird,
soweit gesetzlich zuldssig, ausgeschlossen.

4. Im Fall des wirksamen Ausschlusses eines Gesellschafters
ist die Abfindung geméaf3 § 10 zu bezahlen.

§10 Abfindung

Ein ausscheidender Gesellschafter erhélt als Abfindung den
Buchwert seines Gesellschaftsanteils, hochstens jedoch den
Verkehrswert.

§11 Sonstiges

1. Anderungen und Erganzungen dieses Vertrags miissen
schriftlich erfolgen. Gleiches gilt fiir eine Anderung des
vorstehenden Satzes selbst.

2. Sollte eine Bestimmung dieses Vertrags unwirksam sein
oder werden, so wird die Giiltigkeit dieses Vertrags im
Ubrigen nicht beriihrt. An Stelle der unwirksamen Bestim-
mung gilt eine solche als vereinbart, die dem von den
Gesellschaftern wirtschaftlich Gewollten in rechtswirksa-
mer Weise am nachsten kommt. Gleiches gilt fiir etwaige
Lucken.

3. Erfillungsort und Gerichtsstand fiir sdmtliche Streitigkei-
ten aus diesem Vertrag einschliefllich des Zustandekom-
mens dieses Vertrags ist der Sitz der Gesellschaft, soweit
dies zulassig vereinbart werden kann.

Miinchen, den 17. November 2015
Green City Energy Kraftwerke GmbH

gez. Frank Wolf
Geschaftsfihrer

gez. Jens Miihlhaus
Geschéaftsfuhrer

Green City Energy AG

gez. Frank Wolf
Vorstand

gez. Jens Miihlhaus
Vorstand

Anlage 1 zum Gesellschaftsvertrag der Green City Energy
Kraftwerkspark Ill GmbH & Co. KG - Investitionskriterien
Samtliche von der Gesellschaft gemaf3 § 1 Abs. 3 des Gesell-
schaftsvertrags geplanten Projekte missen im Fall ihrer
Durchfiihrung folgende Projektkriterien erfullen:

1. Es darf nur in Erneuerbare-Energien-Projekte im Euro-
paischen Wirtschaftsraum (,EWR*) und in der Schweiz
investiert werden.

2. Die Gesellschaft darf zum Zwecke der Finanzierung der
Projekte Finanzierungsinstrumente (insbesondere Schuld-
verschreibungen) begeben.

3. Jedes Projekt muss eine Mindestrendite von 4,30 Prozent
p.a. erwirtschaften. Die Mindestrendite berechnet sich
nach den zum Zeitpunkt der Investition im Business Plan
fur das jeweilige Projekt vorgesehenen durchschnittlichen
jahrlichen Ausschittungen an die Gesellschaft.

4. Maximal 5 Prozent des Nominalbetrags der von der
Gesellschaft im Zeitpunkt der jeweiligen Investition bege-
benen Finanzierungsinstrumente dirfen in neue Techno-
logien, wie zum Beispiel Power-To-Heat bezogene Anla-
gen, investiert werden.
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5.

Im Fall der in § 1 Abs. 3 lit. b) bis d) des Gesellschaftsver-
trags genannten Projekte darf das von der Gesellschaft zu
investierende Kapital jeweils auf Ebene der dort genann-
ten Unternehmen oder - bei Einschaltung von Zwischen-
gesellschaften — auf Ebene der investitionsnachsten
Gesellschaft — ausschliefllich fir Investitionen mit den fol-
genden Projektkriterien verwendet werden:
schlisselfertige Neubauprojekte;
in Betrieb befindliche Bestandsprojekte;
Erweiterung und/oder Renovierung sowie Repowering
von Bestandsprojekten;
Bau und Errichtung von Neubauprojekten; und /oder
zu maximal 20 Prozent des Nominalbetrags der von der
Gesellschaft im Zeitpunkt der jeweiligen Investition
begebenen Finanzierungsinstrumente: Erwerb von Pro-
jektentwicklungen bzw. Vergabe von nachrangigen
Projektentwicklungsdarlehen, wobei Projektentwick-
lungsvorhaben im Einzelfall u.a. folgende Teilvorhaben
beinhalten kénnen:
Erwerb und Pacht von Grundstiicken;
Erwirkung /Erwerb sdmtlicher Rechte zur Errich-
tung von Kraftwerken (einschlie3lich Baugenehmi-
gungen, immissionsschutzrechtlicher sowie ener-
gierechtlicher Genehmigungen und Zusagen (z.B.
Einspeisezusagen), Abschluss von Kauf- und Pacht-
vertragen samt Dienstbarkeiten und Ubertragungs-
rechten);
Erarbeitung der Planunterlagen;
Projektierung von Kraftwerken;
Ertragsberechnung durch geeignete Software;
Erstellung von Gestehungskalkulation und Betriebs-
kalkulation.

Der fir die Berechnung dieser 20 Prozent-Schwelle
maf3gebliche Betrag errechnet sich als Summe aller
Anschaffungskosten (ohne Umsatzsteuer) einschlief3-
lich nachtraglicher Anschaffungskosten (z.B. Einlagen)
auf die Beteiligungen an bzw. Darlehen an Projektge-
sellschaften, die fur Projektentwicklungen anfallen.
Dieser Betrag darf 20 Prozent des Betrags der Summe
der Nominalwerte aller zum Zeitpunkt des Abschlusses
des jeweiligen Kauf- bzw. Darlehensvertrags von der
Gesellschaft emittierten Finanzierungsinstrumente
nicht Ubersteigen. Projektentwicklungen sind nur bis
zu dem Zeitpunkt in die Berechnung der 20 Prozent-
Schwelle einzubeziehen, an dem die fiir die Realisie-
rung des Projekts erforderliche Baugenehmigung bzw.
die Genehmigung nach dem BImSchG vorliegt. Danach
fallen sie aus der Berechnung der 20 Prozent-Schwelle
wieder heraus.

6. Projektentwicklungen dirfen von der Green City Energy

AG oder von mit ihr verbundenen Unternehmen im Sinne
der §§ 15 ff. AktG (,,Konzernunternehmen®) nur erworben
werden und Generalunternehmervertrége diirfen mit
einem Konzernunternehmen nur geschlossen werden,
wenn die Marge des Konzernunternehmens auf der Grund-
lage der bei Vertragsabschluss aufgestellten Kalkulation
héchstens 20 % der gesamten Investitionskosten, die fur
die Realisierung der erworbenen Projektentwicklung

und /oder des Projektes, das Gegenstand des Generalun-

80

ternehmervertrags ist, aufgewendet werden miissen,
betragt. Sofern die Gesellschaft Projekte von Dritten
erwirbt und dieser Erwerb durch Konzernunternehmen
vermittelt wird, darf eine gegeniber diesen anfallende
Vermittlungsprovision fir die erbrachten Leistungen (z.B.
rechtliche, technische, juristische und wirtschaftliche Due
Dilligence, Zwischenfinanzierung, Projektvorpriifung,
Scouting, Marktrecherche, Kaufpreisvorverhandlung etc.)
hochstens 20 % des Kaufpreises betragen. Insgesamt diir-
fen bei einem Emissionsvolumen von Finanzierungsinstru-
menten in Héhe von EUR 70 Millionen an Konzernunter-
nehmen nicht mehr als EUR 5,6 Millionen als
Vermittlungsprovisionen im Sinne des vorgehenden Satzes
gezahlt werden.

. Indenin §1 Abs. 3 lit. b) bis d) des Gesellschaftsvertrags

aufgefihrten Fallen diirfen Projekte auf Ebene der dort
genannten Unternehmen - und bei Einschaltung von Zwi-
schengesellschaften auch auf Ebene dieser zwischenge-
schalteten Gesellschaft(en) — nur im in dieser Ziffer fest-
gelegten Umfang fremdfinanziert werden. Die prozentuale
Angabe stellt dabei die maximal zuldssige Aufnahme von
Fremdkapital in Bezug auf das Investitionsvolumen des
jeweiligen Projekts (bei Einschaltung von Zwischengesell-
schaften: Je Ebene) dar. In den in § 1 Abs. 3 lit. c) und d)
des Gesellschaftsvertrags genannten Féllen bleibt das von
der Gesellschaft zur Verfliigung gestellte Darlehenskapital
bzw. das Kapital aus der Zeichnung von Finanzierungsinst-
rumenten bei der Berechnung der Fremdfinanzierungs-
quote als Fremdkapital unbericksichtigt.

Wasserkraftanlagen: Maximal 70 Prozent
Windkraftanlagen: Maximal 75 Prozent
Solarstrom-Anlagen: Maximal 80 Prozent
Alle anderen Anlagen: Maximal 75 Prozent

Auf der Ebene der Gesellschaft selbst ist nicht geplant,
Fremdmittel Gber Bankkredite fir die Finanzierung der in
§1 Abs. 3 lit. a) des Gesellschaftsvertrags aufgefiihrten
Projekte aufzunehmen.

. Die Projekte gemaf3 § 1 Abs. 3 des Gesellschaftsvertrags

dirfen bis zum 31. Dezember 2018 ausschlie3lich im Rah-

men der nachstehenden Bedingung durchgefiihrt werden:
Mindestens 75 Prozent der mit den Mitteln aus den
Finanzierungsinstrumenten getétigten Investitionen
missen in folgenden Regionen (Kernmaérkten) erfolgen:
Deutschland, Frankreich und Italien (nur in den Regio-
nen Piemont, Aosta, Lombardei, Ligurien, Trentino-
Sidetirol, Venetien, Friaul, Emilia-Romagna, Toskana,
Marken, Umbrien, Latium, Abruzzen);
Maximal 25 Prozent der mit den Mitteln aus den Finan-
zierungsinstrumenten getétigten Investitionen dirfen
in weiteren Landern bzw. Regionen im européischen
Wirtschaftsraum und in der Schweiz erfolgen (Zusatz-
markte).
Ab dem 1. Januar 2019 entfallen die in dieser Ziffer 8.
genannten Beschrankungen.

9. Projekte der Gesellschaft im Bereich Windenergie dirfen

nur Onshore-Projekte (Windenergieanlagen an Land) sein.
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